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Manual Operativo de Préstamo de Valores
CAPITULO I.

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.01.01

El presente Manual se expide con autorizacion del Consejo de Administracion
de Indeval y después de haber sido hecho del conocimiento de la Comision y
Banco de México, siendo su objeto establecer las normas conforme a las cuales
Indeval prestara el Servicio para la concertacion de operaciones de préstamo de
Valores.

Articulo 1.01.02

Indeval podra prestar el Servicio a los Depositantes que se encuentre facultados
por las autoridades correspondientes, para realizar las operaciones a las que se
refiere el presente Manual y que en términos de la Ley del Mercado de Valores
pueda recibir el servicio de Indeval.

Articulo 1.01.03

Los Depositantes seran los uUnicos responsables del cumplimiento de las
disposiciones contenidas en el presente Manual, por parte de sus empleados,
funcionarios, apoderados o cualquier persona que sea acreditada ante Indeval.

Articulo 1.01.04

Para efectos del presente Manual, se entenderd indistintamente en singular o
plural, por:

Acciones.- a los Valores representativos del capital social de
sociedades domiciliadas en alguno de los paises de
referencia a que se refieren las Disposiciones
aplicables y que se encuentren:

i) inscritos en el Registro o

ii) listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones
(SIC),

Quedando incluidos los certificados de participacion
ordinarios sobre los referidos Valores, asi como los
certificados de aportacién patrimonial representativos
del capital social de las instituciones de banca de
desarrollo, cuando se encuentren inscritos en el
mencionado Registro, excluyendo aquellos Valores de
los sefialados cuya bursatilidad sea nula.

Administrador del al representante legal del Depositante que participe en
Depositante.- operaciones de préstamo de Valores, que cuente con
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facultades para ejercer actos de administracién y que
las acredite mediante copia certificada de la escritura en
la que se le hayan otorgado dichas facultades y con
copia simple de su identificaciébn oficial, previamente
acreditado ante Indeval.

Bolsa.- a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Circular-.- a la Circular 5/2011 emitida por Banco de Meéxico,
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 16
de febrero de 2011, dirigida a las instituciones de
crédito y casas de bolsa, mediante la cual da a
conocer el Oficio, asi como sus modificaciones o la
circular o circulares que la abroguen o sustituyan.

Comision.- a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Contrato de al contrato de adhesion al Reglamento y al presente

Adhesion.- Manual que deberan suscribir los Depositantes a efecto
de que Indeval le proporcione los Servicios.

Cuenta de Efectivo a aquella en donde se registra el cargo del Premio

Nombrada.- disponible que tengan los Depositantes para la

liquidacion de operaciones de préstamo de Valores, o
bien, el efectivo que reciban derivado del pago de
derechos que se realicen a través de Indeval de los
Valores dados en préstamo o en garantia en VALPRE-
FV o en VALPRE-E, y que haya sido abierta de
conformidad con el Manual Operativo de Depdésito,
Custodia, Administracién de Valores y Otros Servicios.

Para efectos del Capitulo Ill, tratandose de la cuenta
de efectivo nombrada que pertenece a Banco de
México, a aquella en la cual se abonara el efectivo por
concepto de pago de Premio de los Formadores de
Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos y
gue haya sido abierta de conformidad con el Manual
Operativo de Deposito, Custodia, Administracion de
Valores y Otros Servicios.

Cuenta de Emision a la cuenta en que se registraran los Valores que no
Nombrada de estan suscritos ni pagados asi como los Valores que
Terceros.- fueron objeto de operaciones de recompra y Valores

gue fueron amortizados, que el Depositante deposite
por cuenta de terceros y que dicha cuenta haya sido
abierta de conformidad con el Manual Operativo de

Deposito, Custodia, Administracion de Valores y Otros
Servicios.

Para efectos del Capitulo Ill, a la cuenta que Indeval
abrirhA a Banco de México de conformidad con lo
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establecido en el Manual Operativo de Deposito,
Custodia, Administracion de Valores y Otros Servicios
y en la que dicho Banco depositara los Valores
disponibles para otorgarse en préstamo.

Cuenta de a la cuenta de modalidad “implementada”, a que se
Movilizacion refiere el apartado 111.1.2.4 del Manual Operativo de
Restringida Depésito, Custodia, Administracién de Valores y Otros
Nombrada.- Servicios, en la que se depositan Valores otorgados en

garantia con traslado o sin traslado de dominio y en la
gue se abonaran y cargaran los Valores con los que el
Depositante garantizard el cumplimiento de alguna
obligacion a su cargo, en virtud de la celebracion de
alguna operacion de préstamo de Valores en el
VALPRE-FV o en el VALPRE-E, garantias respecto de
las cuales Indeval funge como administrador. A esta
cuenta se le identificaba como “cuenta de garantia”, sin
embargo Banco de México cambi6é su denominacién
mediante oficio nimero S33/18660 y S33/18701 de
fecha 17 de julio de 2009.

Cuenta de aaquella en la que se registraran los Valores, suscritos
Terceros y pagados que requieren identificacion individualizada,
Nombrada.- cuyo titular no corresponde a quien realiza el depésito,

sino a terceros y que es abierta conforme al Manual
Operativo de Depdsito, Custodia, Administracion de
Valores y Otros Servicios.

Cuenta Propia  aaquella en la que se registraran los Valores suscritos y

Nombrada.- pagados, cuyo titular es el Depositante que realiza el
depdsito y que haya sido abierta conforme a lo
establecido en el Manual Operativo de Deposito,
Custodia, Administracion de Valores y Otros Servicios.

DALI.- al Sistema de Depésito, Administracién y Liquidacion de
Valores.
Depositante.- a aquéllas instituciones que: (i) firmen el contrato de

adhesion al Reglamento Interior de Indeval, al Manual
Operativo de Depd6sito, Custodia, Administracion de
Valores y otros Servicios y al presente Manual; y (ii) que
puedan concertar operaciones de préstamo de
conformidad con las disposiciones aplicables y el
presente Manual.

Dia Habil.- a aquel que la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, mediante disposiciones de caracter general,
determine como hébil para los Intermediarios
Financieros, segun se define en el Oficio.

Emisora.- a la persona moral que solicite y, en su caso, obtenga y
mantenga la inscripcion de sus Valores en el Registro,
y que firme con Indeval el Contrato de Adhesion.
Asimismo, quedardn comprendidas las instituciones
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fiduciarias cuando actien con el referido caracter,
Unicamente respecto del patrimonio fideicomitido que
corresponda.

Factor de Aforo.- a cada Valor o Accion, el factor de cobertura que se
encuentre especificado en el VALPRE FV a través de la
Tabla Dinamica.

Fondo de aaquel que esta integrado con los Valores otorgados en
Garantias.- garantia por el Formador de Mercado o Formador de
Mercado de Udibonos en el préstamo de Valores.
Formadores de a aquellas instituciones de crédito o casas de bolsa que
Mercado.- hayan sido determinadas como formadores de

mercado en los términos establecidos en el Oficio, y
gue sean registrados por Banco de México en los
Sistemas de Indeval y los mantenga como tales.

Formadores de a las instituciones de crédito o casas de bolsa que
Mercado de hayan sido determinadas como formadores de
Udibonos.- mercado de Udibonos en términos de lo previsto en el

Oficio y que sean registrados por Banco de México en
los Sistemas de Indeval y los mantenga como tales.

Garantias a los Valores a otorgarse en garantia sefalados

Elegidas.- previamente por el participante prestamista en el
VALPRE-FV, en el esquema béasico de garantias
elegidas o en el esquema personalizado de
garantias elegidas.

Indeval.- a S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

Intermediarios a conjunta o separadamente, a las instituciones de

Financieros.- crédito y casas de bolsa, segun se define en el Oficio.

Ley.- a la Ley del Mercado de Valores.

Limites.- a los montos maximos de Valores establecidos en el

Oficio, que los Formadores de Mercado y los
Formadores de Mercado de Udibonos, segun
corresponda, podran adquirir en préstamo.

Manual.- al Manual Operativo de Préstamo de Valores.

Oficio.- Para efectos del Capitulo Ill, al Oficio No. 305.-
027/2011, asi como sus modificaciones o cualquier
otro que lo sustituya, emitido por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, por el que se establece el
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procedimiento al que deberan sujetarse las
instituciones de crédito y las casas de bolsa que
actuen como Formadores de Mercado y como
Formadores de Udibonos.

Perfeccionamjento para efectos del Capitulo Il del presente Manual, al

de, Operacion de momento en el que se considera que se origina una

Prestamo de operacion de préstamo de valores, lo cual tendra

Valores.- lugar una vez que se cumpla lo establecido en el
numeral 4.4 “Perfeccionamiento de Operaciones en
Valpre Concertadas en Fecha Valor.”

Portal Indeval.- al sistema informético que presenta una interfaz gréafica
gue permite la interaccion entre los sistemas
informaticos de Indeval y los Usuarios.

Precio de al promedio de la suma aritmética de los precios

Referencia.- proporcionados a Indeval por los proveedores de
precios Valuacion Operativa y Referencia de Mercado,
S.A. de C.V., y Proveedor Integral de Precios, S.A. de
C.V.

Premio.- a la contraprestacién convenida en cada operaciéon de
préstamo de Valores que cubrird el prestatario al
prestamista al término de la misma.

Para efectos del Capitulo Ill, a la contraprestacion
convenida en cada operacién de préstamo de Valores,
calculada de conformidad al Oficio, que los Formadores
de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos
deberan pagar a Banco de México, al término de dicha
operaciéon de préstamo y que corresponda cobrar a
Indeval en términos del referido Oficio.

Prestatarios a los participantes que actien como prestatarios

Autorizados.- previamente elegidos por el participante prestamista
en el VALPRE-FV, con los que desea realizar
operaciones de préstamo de Valores.

Red Financiera.- a la red privada a través de la cual el Indeval presta
servicios a instituciones que conforman el sistema
financiero mexicano debidamente acreditadas para
tener acceso a los Servicios.

Registro.- al Registro Nacional de Valores.
Reglamento.- al Reglamento Interior de Indeval.

Requerimiento de  al resultado de la valuacién que realiza Indeval de los
Garantias.- Valores, la cual se efectia para cada operacion de
préstamo
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Para efectos del Capitulo Ill, al importe en Valores
necesario para garantizar las obligaciones que derivan
de las operaciones de préstamo de Valores y, en su
caso, de sus renovaciones, de conformidad con el Oficio
y a lo establecido en dicho Capitulo IIl.

Saldo Disponible.- a la diferencia entre el Valor del Fondo de Garantias y el
Requerimiento de Garantias que deben entregarse para
garantizar las operaciones de préstamo de Valores,
cuando dicha diferencia es igual o mayor a cero. En
caso de que la diferencia sea menor a cero, se generara
un faltante en garantias.

Secretaria.- a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Servicios.- a los servicios de préstamo de Valores, los cuales se
regulan en el presente Manual.

Udibonos.- a los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
denominados en Unidades de Inversién, segun se
define en el Oficio.

URL.- al localizador uniforme de recursos (Uniform Resource
Locator) y sirve para identificar recursos en la Red
Financiera y el mecanismo de acceso utilizado para
acceder a dichos recursos.

Usuario.- a la persona fisica que un Administrador del Depositante
autorice para que por cuenta de dicho Depositante
acceda al VALPRE FV ylo VALPRE-E, segln
corresponda, con los roles y facultades establecidos en
la solicitud respectiva y realice las operaciones a que se
refiere el presente Manual.

Valor del a la cantidad que resulte de multiplicar el nimero de

Préstamo.- titulos objeto de la Operacion de Préstamo de Valores
por el precio del titulo, conforme al vector de precios
que el Banco de México establezca en la fecha de
concertacién de la operacién de préstamo de Valores o
de su renovacion.

Valor del Fondo alacantidad que resulte de sumar los productos que se

de Garantias.- obtengan de multiplicar el nimero de Valores otorgados
en garantia por el precio del valor, correspondiente
conforme al Vector de precios que Banco de México
determine para la fecha de valuacion.

Valores.- a aquéllos Valores que de acuerdo con lo dispuesto en
el presente Manual son susceptibles de ser otorgados y
recibidos en préstamo o que pueden otorgarse en
garantia, segun corresponda.

Para efectos del numeral 11 del Capitulo I, a los
Valores  Gubernamentales, Valores Extranjeros,
Bancarios, BPAS, BREMS vy Valores, asi como
cualesquiera otro tipo de Valores que en el futuro
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llegaren a autorizar las Autoridades correspondientes,
los cuales se entenderan como incorporados en la
presente definicién y clausula, como si a la letra se

insertasen.
Valores Para efectos del Capitulo II, a los valores inscritos en el
Gubernamentales.- Registro emitidos o avalados por el Gobierno Federal

de los Estados Unidos Mexicanos, excepto: los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion emitidos
al amparo de programas de reestructuracion de créditos
en unidades de inversion (Cetes Especiales), asi como
cualquier otro que no sea negociable o no tenga
mercado secundario.

VALPRE-E.- al sistema informéatico para la celebracion de
operaciones de préstamo de valores especializado.

VALPRE-FV.- al sistema informatico para la celebracion de
operaciones de préstamo de valores en fecha valor.

Articulo 1.01.05

La Ley, las disposiciones aplicables que emitan las autoridades, el Reglamento, el
presente Manual, las disposiciones aplicables de los Manuales Operativos
formulados por Indeval constituyen conjuntamente el contenido obligacional,
relativo al Servicio, entre los Depositantes e Indeval.

Articulo 1.01.06

El presente Manual se modificara conforme a lo establecido en el apartado de
“Procedimientos para Modificar el Reglamento” del Reglamento.

Indeval debera hacer del conocimiento de los Depositantes, a través de sus
Sistemas o0 de alguna otra manera que deje constancia escrita, las
modificaciones al Manual con anterioridad a que éstas entren en vigor.

Articulo 1.01.07

Indeval proporcionara el Servicio de préstamo de Valores, a través del VALPRE-
FV y VALPRE-E, a los Depositantes que cumplan con los requisitos que se
establece en el presente Manual para cada caso, a efecto de que los
Depositantes puedan celebrar operaciones de préstamo de Valores, con el
caracter de prestamistas y/o prestatarios, quienes quedaran sujetos a lo previsto
en el presente Manual.

Articulo 1.01.08

La documentacion e informacion a que se refiere el presente Manual es la minima
requerida para efectuar operaciones de préstamo de valores a través del
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VALPRE-FV y VALPRE-E, sin embargo dependiendo del caso en particular
Indeval podra establecer excepciones o hacer requerimientos adicionales a la
entrega de informacién establecida en este Manual.

Una vez que Indeval revise la documentacion e informacion de los Depositantes y
verifique que se cumplen los requisitos, podra habilitarles el acceso a los citados
mecanismos de préstamo de valores.

CAPITULO L.
PRESTAMO DE VALORES “VALPRE-FV”

1. LINEAMIENTOS GENERALES

Articulo 2.01.01

Indeval, en su caracter de administrador central de los mecanismos para la
concertacién de préstamos de valores proporcionara los Servicios a través del
VALPRE-FV, en los términos que se establecen a continuacion.

Articulo 2.01.02

Los Depositantes, casas de bolsa e instituciones de crédito que hagan uso de los
Servicios relativos a la concertacion de operaciones de préstamo de valores a
través del VALPRE-FV, en lo sucesivo se designaran como “participantes” y
estaran sujetos a las disposiciones que emitan Banco de México y la Comisién,
asi como a los contratos que tengan firmados entre ellos.

Articulo 2.01.03
Los participantes podran celebrar operaciones de préstamo de valores por cuenta
propia y por cuenta de terceros.

Los participantes aceptan y reconocen como propias todas y cada una de las
operaciones, actos o actividades realizadas por las personas a quienes hayan
acreditado para concertar operaciones en el VALPRE-FV.

Articulo 2.01.04

Cada participante sera el Unico responsable de realizar las operaciones de
préstamo de valores de conformidad con las disposiciones legales que lo
regulen y demés aplicables y de haber obtenido las autorizaciones que
correspondan.

Articulo 2.01.05

Los participantes permaneceran anénimos entre si hasta que las posturas de
préstamo de valores sean confirmadas y se conviertan en una operacion de
préstamo de valores registrada.

Articulo 2.01.06

Las posturas que se registren en VALPRE-FV para dar o recibir en préstamo
valores, deberdn incluir los siguientes datos:
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a. Caracteristicas de la emision (tipo de valor, Emisora, serie y cupon).
b. Plazo de la operacion.

c. Tipo de cuenta.

d. Cantidad de Valores.

e. Fecha Valor.

f. Fecha de Vencimiento.

g. Tasa Premio.

h. Sobretasa.

i. Demas informacidon gue se sefiale en el presente Manual.

Una vez registrada la informacién anterior, por cada operacion de préstamo de
Valores el VALPRE-FV informara:

1. Precio.

2. Aforo.

3. Valuacion.
4. Plazo.

5. Premio.

Articulo 2.01.07
Los participantes deberan constituir las garantias de sus Operaciones conforme a
lo establecido en el presente Manual.

Los participantes seran los unicos obligados y responsables de que las
garantias que constituyan cumplan en todo momento con lo establecido en
las disposiciones legales que los regulen y demas aplicables y con los
paradmetros establecidos dentro del sistema.

Tratdndose de garantias otorgadas con Valores, Indeval dard a conocer a traves
del VALPRE-FV la “Tabla Dinamica” y “Tabla de Valores Elegibles” en las que se
indicaran los valores susceptibles de otorgarse en garantia a través del VALPRE-
FV, dichas tablas podran ser modificadas siempre que las representaciones
gremiales de los participantes lo soliciten de comun acuerdo a Indeval o cuando a
juicio de éste sea justificable por el cambio de las condiciones del mercado y
seran aplicables cuando la metodologia de calculo haya sido autorizada por la
Comisién. Los montos minimos de garantia se informan a través del VALPRE-FV
por cada operacion que se registre en dicho sistema..

Articulo 2.01.08

A través del VALPRE-FV Indeval, calculara el Premio tomando como base la tasa
Premio, de conformidad con las disposiciones relativas a los criterios contables y
a la valuacién de Valores, documentos e instrumentos financieros, emitidas por la
Comisién, o con base en el mecanismo que conforme a las disposiciones
aplicables los sustituyan.

El calculo del Premio se iniciara a partir de la fecha de perfeccionamiento de la
operacién correspondiente.

Articulo 2.01.09
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Cada patrticipante es responsable de la veracidad y oportunidad de la informacion
gue esta obligado a proporcionar. Indeval no respondera de los efectos que se
produzcan con motivo del incumplimiento que en esta materia tienen los
participantes.

Articulo 2.01.10

Indeval valuara diariamente los Valores materia del préstamo y de la garantia de
conformidad con las disposiciones relativas a los criterios contables y a la
valuacién de Valores, documentos e instrumentos financieros, emitidas por la
Comision, o con base en el mecanismo que conforme a las disposiciones
aplicables los sustituyan.

Articulo 2.01.11

El plazo de las operaciones de préstamo de Valores podra pactarse libremente.
Las operaciones podran prorrogarse conforme a lo que se establece en el Articulo
2.09.01 del presente Manual. En todo caso la fecha de vencimiento del préstamo,
asi como el de sus prorrogas debera ser el dia hébil anterior a la fecha de
vencimiento de los Valores de que se trate.

Las posturas para dar o tomar Valores en préstamo podran registrarse por
cualquier cantidad de Valores.

Articulo 2.01.12

El pago del Premio se realizara mediante un traspaso de efectivo que instruira
automaticamente el VALPRE-FV al DALI, debitando la Cuenta de Efectivo
Nombrada del prestatario en el momento en que los Valores obtenidos en
préstamo sean acreditados en la cuenta de Valores del prestamista sefialada para
tal efecto y acreditando el Premio a la Cuenta de Efectivo Nombrada del mismo
prestamista. En caso de que el prestatario no cuente con el efectivo necesario en
su Cuenta de Efectivo Nombrada, el DALI intentara liquidar dicha obligacion
durante la jornada operativa.

1.1 LINEAMIENTOS ADICIONALES PARA POSTURAS

Articulo 2.01.13
Los participantes podran registrar sus posturas prestamistas en VALPRE-
FV, bajo la modalidad de "con elegibilidad" o "sin elegibilidad".

En cada registro de postura prestamista, los participantes podran
determinar si lo hacen bajo la modalidad "con elegibilidad". Para efectos de
lo anterior, deberan seleccionar "Aplica Elegibilidad"”.

Se entenderd, para todos los efectos legales a que haya lugar, que por su
participaciéon en el VALPRE-FV y por el registro que realicen los
participantes de posturas prestamistas bajo la modalidad "con elegibilidad",
aceptan, reconocen e instruyen a Indeval que las posturas prestamistas
Uunicamente puedan cerrarse por los Prestatarios Autorizados y con las
Garantias Elegidas.

De igual forma, se entenderda, para todos los efectos legales a que haya
lugar, que con la suscripcion del Contrato de Adhesion y por su
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participacion en el VALPRE-FV, los participantes que actien como
prestatarios aceptan y reconocen gque los prestamistas podran determinar a
los Prestatarios Autorizados, asi como las Garantias Elegidas.

Asimismo, los participantes que actien como Prestatarios Autorizados
aceptan y reconocen que en caso de que apliquen Garantias Elegidas, en
caso de no entregarlas en los términos que se sefiala en el presente Manual,
no podré ser concertada la operacién de préstamo de Valores por dicho
Prestatario Autorizado.

Cuando los participantes registren sus posturas prestamistas sin
seleccionar “Aplica Elegibilidad”, se considerara que las registran bajo la
modalidad “sin elegibilidad”, en cuyo caso el participante prestamista,
acepta, reconoce e instruye a Indeval que cualquier participante pueda
confirmarlay aportar cualquier tipo de garantias.

En ambos casos, por su participacién en el VALPRE-FV se entendera para
todos los efectos legales a que haya lugar que los participantes reconocen y
aceptan que ellos son los Unicos responsables y obligados de cumplir con
la normatividad vigente y de asegurarse del cumplimiento de la misma para
la celebracion de las operaciones de préstamo en VALPRE-FV. No obstante
lo anterior, en caso de que los participantes no cumplan con la normatividad
vigente, aceptan, reconocen y manifiestan que Indeval, no serd responsable
frente a los participantes, autoridades o cualquier tercero, por dicho
incumplimiento, obligadndose el participante incumplido a sacar aen pazy a
salvo a Indeval de cualquier conflicto, controversia, juicio 0 requerimiento
gue se suscite por el incumplimiento.

Los participantes prestamistas podran tener al mismo tiempo registradas
posturas bajo la modalidad “con elegibilidad” y “sin elegibilidad”.

2. REQUISITOS DE OPERACION Y APERTURA DE CUENTAS

2.1 REQUISITOS

Articulo 2.02.01
El solicitante debera cumplir ante Indeval con los siguientes requisitos:

1. Haber firmado el Contrato de Adhesién con Indeval para la prestacion de los
Servicios que se proporcionan en términos del Reglamento y el presente
Manual.

2. Haber suscrito el contrato de adhesién al Manual Operativo de Deposito,
Custodia, Administracion de Valores y Otros Servicios

3. Haber suscrito el contrato de adhesion al Manual Operativo de
Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad.

4. Haber suscrito el contrato de adhesién al Manual Operativo de Servicios
para el Cumplimiento de las Obligaciones de los Depositantes.
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5. Haber firmado el contrato normativo correspondiente para la celebracion de
operaciones de préstamo de Valores a través del VALPRE-FV, y en su caso
los convenios modificatorios que se determinen.

6. Mantener contratada la prestacion de los servicios a través del DALI, bajo
las modalidades de conectividad que para tales efectos establezca Indeval.

7. Cumplir con los requisitos del Manual Operativo de Servicios para el
Cumplimiento de las Obligaciones de los Depositantes, para la liquidacion
de los préstamos de Valores y las garantias.

8. Solicitar la apertura de las cuentas a su nombre que Indeval determine como
necesarias para operar.

9. Para el caso de que reciba garantias en Valores con motivo de las
operaciones de préstamo de Valores como prestamistas, deberan designar
a dos participantes como ejecutores de la garantia. Estos participantes no
deberan formar parte del mismo grupo financiero, ni pertenecer a aquel del
cual forme parte el prestamista que hace la designacion.

10. Indicar el nombre y cargo de los funcionarios autorizados para atender
cualquier asunto relacionado con las operaciones de préstamo de Valores
incluso aquellos relativos a la ejecucion de garantias, cuando el participante
sea designado como ejecutor de garantias constituidas con Valores.

11. Entregar copia de la carta de adhesion al Fideicomiso constituido en BBVA
BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER para la administracién de la garantia en
efectivo correspondiente a las operaciones de préstamo de Valores.

12. Solicitar la asignacién de Claves de Acceso de las personas que registraran
posturas en el VALPRE FV y demas mecanismos de seguridad, de
conformidad con lo que establece el Manual Operativo de Comunicaciones,
Infraestructura y Seguridad. En caso de que se trate de las Claves de
Acceso Especiales a que se refiere el numeral 2.4.2, se debera enviar a
Indeval la solicitud conforme al formato al que se refiere el Anexo 1 del
presente capitulo.

Las solicitudes a que se refiere este numeral deberan ser suscritas por un
representante que cuente con facultades para actos de administracion.

El solicitante entregara para revision al &rea juridica de Indeval la documentacién
antes mencionada.

2.2. APERTURA DE CUENTAS EN INDEVAL

Articulo 2.03.01

Una vez que la documentacion sea presentada y esté correcta, Indeval realizara
en el DALI la apertura de cuentas a nombre del solicitante conforme al Manual
Operativo de Deposito, Custodia, Administracion de Valores y Otros Setrvicios,
asignando los numeros respectivos de cada cuenta para la concertacion del
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préstamo de Valores y comunicandoselos al solicitante. Las cuentas se asignaran
a los participantes, en los siguientes términos:

a. Cuenta Propia Nombrada en la que se depositaran los Valores a dar en
préstamo y los Valores a ser recibidos en préstamo.

b. Cuenta de Terceros Nombrada de Valores a dar en préstamo;

Cuenta de Terceros Nombrada de Valores recibidos en préstamo.

Cuenta de Movilizacion Restringida Nombrada de Valores a dar en garantia;

una por cuenta propia y otra por cuenta de terceros.

oo

e. Cuenta de Movilizacién Restringida Nombrada de Valores recibidos en
garantia; una por cuenta propia y otra por cuenta de terceros.
f. Cuenta de Emision Nombrada de Terceros.

2.3 ASIGNACION DE CUENTAS DE GARANTIAS EN EFECTIVO

Articulo 2.04.01

Los participantes que pretendan garantizar operaciones de préstamo de Valores
con efectivo, deberan adherirse al fideicomiso cuyas caracteristicas se establecen
en el inciso ¢) del numeral 5.1 de este Capitulo.

Para el manejo de las garantias que se otorguen en efectivo, Indeval establecera
los enlaces operativos que sean necesarios con la institucién de crédito que actle
como fiduciaria respecto del efectivo.

La institucion de crédito e Indeval asignaran a los participantes un numero
identificador para registrar en el VALPRE-FV, el depdsito en efectivo con los que
se pretendan garantizar las operaciones de préstamo de Valores.

Al nimero de identificacibn asignado para estos efectos se le conocera como
“Numero de identificador del registro para el depdsito de efectivo disponible”.

2.4. CLAVES DE ACCESO
2.4.1 CLAVES DE ACCESO GENERALES

Articulo 2.05.01

Los participantes podran autorizar a sus funcionarios para que registren posturas
de préstamo de Valores en el VALPRE-FV y para tales efectos deberan solicitar a
Indeval la asignacion de Claves de Acceso Generales. Los funcionarios que
tengan Claves de Acceso Generales podran registrar posturas prestamistas y
prestatarias, sobre todas las cuentas a que se refiere el numeral 2.2 del presente
Capitulo, que tenga abiertas el participante que dio de alta a dichos funcionarios.

Los funcionarios que tengan Claves de Acceso Generales podran cargar y abonar
todas las cuentas que tenga el participante.

2.4. 2 CLAVES DE ACCESO ESPECIALES
Articulo 2.05.02

Los participantes podran autorizar a terceros a los que presten el servicio de
custodia de Valores, para que registren posturas de préstamo de Valores en el
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VALPRE-FV y para tales efectos deberan solicitar a Indeval la asignacion de
Claves de Acceso Especiales para dichas terceros.

Indeval no sera responsable de verificar que al tercero al que se vaya a asignar
una Clave de Acceso Especial se le preste el servicio de custodia de Valores.

Los participantes deberan autorizar a terceros que conforme a la normatividad
gue les sea aplicable, puedan registrar posturas de préstamo de valores en el
VALPRE-FV. En todo caso, Indeval no ser& responsable por algan incumplimiento
a dicha normatividad.

Indeval asignara Claves de Acceso Especiales, de acuerdo a la solicitud que
realice el participante, para que la persona que al efecto sefale pueda registrar
posturas prestamistas y/o prestatarias.

Articulo 2.05.03
Las claves de Acceso Especiales contaran con los siguientes atributos:

Permitiran registrar posturas prestamistas y/o prestatarias, de conformidad con
la solicitud que realice el participante.

Estaran ligadas a las cuentas de Valores que sefiale el participante en su
solicitud.

Cada vez que se registre una postura prestamista en el VALPRE-FV y sea
confirmada por un prestatario, se tendra por instruido de manera irrevocable a
Indeval a cargar en la fecha de perfeccionamiento de la operacioén los Valores a
la Cuenta de Terceros Nombrada que el participante haya sefialado para tal
efecto en su solicitud, y a que los Valores se acrediten en la Cuenta de Terceros
Nombrada de Valores a dar en préstamo de dicho participante, lo anterior
cuando haya Valores en la citada cuenta y sin responsabilidad para Indeval.

IV. Cada vez que se registre una postura prestataria en el VALPRE-FV y sea

confirmada por un prestamista, se tendra por instruido de manera irrevocable a
Indeval a cargar en la fecha de perfeccionamiento de la operacién Valores a la
Cuenta de Terceros Nombrada que el participante haya sefialado para tal efecto
en su solicitud y a que los Valores se acrediten en la Cuenta de Movilizacion
Restringida Nombrada de Valores a dar en garantia por cuenta de terceros de
dicho participante, lo anterior cuando haya Valores en la citada cuenta y sin
responsabilidad para Indeval.

Articulo 2.05.04

Los terceros que cuenten con Claves de Acceso Especiales podran realizar todas
aquellas actividades que se encuentran previstas en el apartado de Préstamo de
Valores General “VALPRE-FV”, con las limitantes a las que se refiere el presente
numeral 2.4.2.

Asimismo, el participante que solicite la asignacion de una Clave de Acceso
Especial en los términos anteriormente referidos, en la solicitud que realice a
Indeval a la que hace referencia el numeral 7 del apartado 2.1. “Requisitos”, debera:
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a) Hacer constar la aceptacion del participante para que en los registros del tercero
a quien se le asigne la Clave de Acceso Especial, el participante aparezca como
prestamista y/o prestatario, para todos los efectos legales a que haya lugar.

b) Solicitar a Indeval que realice los procesos necesarios, a efecto de que habilite el
acceso al VALPRE-FV, a través de una direccion URL, al tercero al que se le
asigne la Clave de Acceso Especial*

Indeval asignara las Claves de Acceso Especiales, en términos de lo dispuesto en
el presente Capitulo y en el Manual de Comunicaciones, Infraestructura y
Seguridad.

Articulo 2.05.05

Los participantes podran solicitar la baja de las claves descritas en el apartado 2.4.
“Claves”, siguiendo el procedimiento descrito para la baja de los usuarios en el
Capitulo IV del Manual de Comunicaciones, infraestructura y Seguridad.

3. REQUERIMIENTOS E INSTALACION DEL SISTEMA

Articulo 2.06.01
Para que los participantes puedan operar en el VALPRE-FV, es indispensable que
cuenten con manejador de navegador Internet Explorer version 6.0 o posterior.

Una vez que los participantes hayan entregado la informacion y documentacion
sefalada en el Articulo 2.02.01 de este Manual, Indeval les proporcionara:

- Direccion URL
- Claves de acceso correspondientes

Las Claves de Acceso Generales se entregaran al participante a través de un
documento por escrito, contra firma de recibido del responsable designado por el
participante. En el caso de las personas a las que se les asign6 Clave de Acceso
Especial, la Direccion URL y la citada clave se les entregara en el domicilio que se
haya indicado en la solicitud enviada por el participante.

El area operativa de Indeval proporcionara a solicitud del participante, capacitacién
a las personas con Claves de Acceso Generales y Especiales para operar el
sistema VALPRE-FV por un periodo minimo de dos horas. Dicho periodo de
capacitacion podra incrementarse si el participante asi lo requiere.

4. REALIZACION DE OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES

4.1 REGISTRO DE POSTURAS

Articulo 2.07.01

A través del VALPRE-FV, los participantes s6lo podran dar o tomar en préstamo
aguellos Valores que las disposiciones legales determinen y que Indeval tenga la

posibilidad de incluir en dicho sistema.

Las posturas registradas se consideraran en firme.
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De 10:00 a 15:45 hrs. los participantes podran registrar en el VALPRE-FV, las
posturas prestamistas y las posturas prestatarias.

Los participantes, ademas al registrar sus posturas prestamistas podréan
hacerlo bajo la modalidad de “con elegibilidad” o “sin elegibilidad”. Para tales
efectos, lo hardn conforme a lo que se establece en los articulos 2.07.06,
2.07.07, 2.07.08, 2.07.09 y 2.07.10 del Manual.

a) Prestatario

Articulo 2.07.02
Al registrar la postura el prestatario (postura prestataria) debera indicar si en la
postura actla:

- Por cuenta propia, 0;
- Por cuenta de terceros

En el caso de registro de posturas como prestatario, el VALPRE-FV
automaticamente proporcionara:

-Cuenta de Movilizacion Restringida Nombrada de Valores otorgados en garantia,
por cuenta propia o por cuenta de terceros, segun corresponda.

-Cuenta de Movilizacién Restringida Nombrada de Valores a dar en garantia, por
cuenta propia o por cuenta de terceros, segun corresponda.

-Cuenta de Terceros Nombrada de Valores recibidos en préstamo.
-Cuenta propia Nombrada de Valores recibidos en préstamo.

Las Cuentas de Movilizacion Restringida Nombradas que desplegara el sistema
seran aquellas designadas, ya sea para operaciones por cuenta propia o de
terceros, de acuerdo con la opcion seleccionada y el tipo de participante (casa de
bolsa o institucién de crédito).

Articulo 2.07.03
El prestatario deberd registrar las siguientes caracteristicas de los Valores
solicitados en préstamo:

Tipo de valor;

Emisora;

Serie;

Cupon;

Cantidad de Valores;

Fecha Valor;

Tasa Premio;

Sobretasa (puntos porcentuales que se adicionan a la tasa Premio en caso
de que el prestatario desee vencer anticipadamente el préstamo), e;

Fecha de vencimiento.

S@~oo0ow
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El VALPRE-FV automaticamente proporcionara:

a. Lavaluacion de los Valores objeto de préstamo;
b. El Monto del Premio en pesos;

c. ElPlazo;

d. El Aforo, y;

e. El Precio.

Al terminar de registrar las caracteristicas de la postura, el VALPRE-FV asignara el

namero de folio de registro de la misma.

b) Prestamista

Articulo 2.07.04

Al registrar la postura el prestamista (postura prestamista) debera indicar si en la

misma actla;

- Por cuenta propia, 0;
- Por cuenta de terceros.

De igual forma, debera determinar si lo hace bajo la modalidad “Con
elegibilidad” seleccionando para tales efectos “Aplica Elegibilidad”, o, si no
selecciona “Aplica Elegibilidad”, la postura se considerara registrada “sin

elegibilidad”.

Articulo 2.07.05

El prestamista debera registrar las siguientes caracteristicas de los Valores a dar en

préstamo:

Tipo de valor;
Emisora;
Serie;

Cupbn;

Cantidad de Valores;
Fecha Valor;

Tasa Premio;
Sobretasa y;

Fecha de Vencimiento

T TSe@TooooTy

El VALPRE-FV calculara en forma automatica:

a. Lavaluacion de los Valores objeto de préstamo;
b. El monto del Premio en pesos;

c. Elplazo;

d. El Aforo,y;

e. El Precio.

Si la cuenta de origen es propia o terceros;
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Al terminar de registrar las caracteristicas de la postura, el VALPRE-FV asignard el
numero de registro de la postura.

4.1.1 REGISTRO DE POSTURAS “CON ELEGIBILIDAD”

Articulo 2.07.06

El VALRE-FV permitirA que los participantes puedan registrar posturas
prestamistas eligiendo a sus Prestatarios Autorizados y Garantias Elegidas,
para tal efecto deberan registrar sus posturas prestamistas bajo la modalidad
“con elegibilidad”.

Los participantes que necesiten o deseen registrar posturas prestamistas
bajo la modalidad “con elegibilidad” deberan seleccionar tanto los
Prestatarios Autorizados como las Garantias Elegidas.

Indeval no seré responsable cuando los participantes que estan limitados o
restringidos conforme a la legislacibn que los regule para celebrar
operaciones de préstamo de Valores con cualquier persona o respecto de
cualquier tipo de Valor, no registren sus posturas prestamistas bajo la
modalidad “Con elegibilidad” o realicen actos violatorios a la legislaciéon que
los regula. Derivado de lo anterior, dichos participantes aceptan y reconocen
que ellos son los Uunicos responsables y obligados de cumplir las
disposiciones que los regulan.

Articulo 2.07.07

Bajo la modalidad “con elegibilidad”, los participantes que quieran registrar
posturas prestamistas deberan elegir a los Prestatarios Autorizados con los
que deseen realizar operaciones de préstamo de valores, previamente al
registro de su postura.

Para efectos de lo anterior, el VALPRE-FV contendrd el catadlogo de
“Autorizacion de Contrapartes Prestatarias”, en el cual el participante
prestamista debera elegir:

-Los prestatarios que quiere autorizar (Prestatario Autorizado), para ello
deberan elegir la opcion de “Autorizado”, y;

-Monto maximo bajo el cual quiere operar con el Prestatario Autorizado. Para
tales efectos, podran seleccionar alguna de las siguientes dos opciones:

“Monto autorizado”: los participantes deberan llenar el campo
correspondiente, indicando la cantidad méxima bajo la cual quieren
operar con el Prestatario Autorizado o;

- “llimitado”: se considerara que no hay limite en el monto operado con

el Prestatario Autorizado, que hayan elegido.

Articulo 2.07.08
Bajo la modalidad “con elegibilidad”, los participantes que quieran registrar
posturas prestamistas deberan configurar la “Autorizacion de Garantias”, en
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el que determinaran las Garantias Elegidas, sefialando los tipos de Valores
que estan dispuestos a recibir en garantia de sus Prestatarios Autorizados,
previamente al registro de su postura.

Para tales efectos podran hacer la configuracion bajo alguno de los
siguientes esquemas:

1. Esquema bésico de Garantias Elegidas, 0;
2. Esquema personalizado de Garantias Elegidas.

1. Esquema basico de Garantias Elegidas, en el cual el participante
prestamista determina las Garantias Elegidas que podran entregar todos los
Prestatarios Autorizados, que no tengan asignado un esquema personalizado
de Garantias Elegidas;

2. Esquema personalizado de Garantias Elegidas, en el cual el participante
prestamista determina las Garantias Elegidas que podr& entregar cada uno o
alguno(s) de los Prestatarios Autorizados.

Los participantes prestamistas podran determinar a los Prestatarios
Autorizados a los que le aplicard el esquema personalizado de garantias
Elegidas y a los Prestatarios Autorizados a los que no aplique el esquema
personalizado, se sujetaran al esquema basico de Garantias Elegidas.

EL VALPRE-FV mostrard un mensaje en el que indicard a los Prestatarios
Autorizados gque la postura prestamista que se va a confirmar se registré bajo
la modalidad “Con Elegibilidad”.

Por su participacién en el VALPRE-FV, se entendera para todos los efectos
legales a que haya lugar que los Prestatarios Autorizados aceptan, reconocen
e instruyen que el esquema béasico de Garantias Elegidas se les asigne en
automatico, salvo a los que se les haya asignado un esquema personalizado
de Garantias Elegidas. De igual forma los Prestatarios Autorizados con
esquema basico de Garantias Elegidas, aceptan y reconocen que Unicamente
podran entregar garantias seleccionadas en el esquema basico.

Por su participacion en el VALPRE-FV, se entenderé para todos los efectos
legales a que haya lugar que los Prestatarios Autorizados a los que el
participante prestamista les haya personalizado el esquema de Garantias
Elegidas, aceptan, reconocen e instruyen que dicho esquema personalizado
se les asigne en automaético, de tal forma que Unicamente podréan entregar la
o las garantias seleccionadas en el citado esquema personalizado.

Articulo 2.07.09

Los participantes podran generar sus catalogos de Prestatarios Autorizados y
esquemas de Garantias Elegidas, a partir de las 8:30 hrs., y hasta las 15:45
hrs.

Los participantes prestamistas podran modificar sus catalogos de
Prestatarios Autorizados y/o de Garantias Elegidas de las 8:30 a las 15:45
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hrs., para lo cual podré elegir nuevos prestatarios autorizados o descartar los
elegidos previamente y/o elegir nuevas Garantias Elegidas en cualquiera de
los esquemas de garantias a que se refiere el articulo 2.07.08.

Lo anterior, en el entendido, que los Prestatarios Autorizados y Garantias
Elegidas conservaran tal caracter, mientras no sean modificados los
catalogos y esquemas de los mismos. Si el participante prestatario selecciona
el vinculo de la postura antes de la modificacion de los catalogos o
esguemas, estos continuaran sin cambios respecto de la postura mientras no
cierre el vinculo de la postura seleccionada.

Una vez confirmada la postura, los Prestatarios Autorizados y las Garantias
Elegidas conservaran tal caracter hasta el cumplimiento de la operaciéon de
préstamo de Valores.

Derivado de lo anterior, si el participante prestamista cambiara a los
Prestatarios Autorizados o las Garantias Elegidas, dichas modificaciones no
le seran aplicables a la postura que haya sido confirmada.

4.1.2. REGISTRO DE POSTURAS “SIN ELEGIBILIDAD”

Articulo 2.07.10

Cuando los participantes registren sus posturas prestamistas sin seleccionar
“Aplica Elegibilidad”, se considerara que las realizan bajo la modalidad “sin
elegibilidad”.

Cuando los participantes prestamistas registren sus posturas y éstas queden
bajo la modalidad de “sin elegibilidad”, cualquier Depositante la podra
confirmar y aportar cualquier tipo de garantia, en los términos establecidos en
el presente Manual.

4.2 CONFIRMACION DE POSTURAS
PRESTATARIO

Articulo 2.07.11

De 10:00 a 15:45 hrs. los prestatarios podran confirmar posturas prestamistas,
para lo cual el VALPRE-FV presentara las posturas que hayan registrado los
prestamistas bajo la modalidad “sin elegibilidad”, y “con elegibilidad”.

Todos los participantes prestatarios podran ver tanto las posturas registradas
bajo la modalidad “con elegibilidad” y “sin elegibilidad”. Las posturas que en
virtud del registro tengan la modalidad “con elegibilidad” solamente podran
ser confirmadas por los Prestatarios Autorizados.

El prestatario podra elegir entre las posturas registradas bajo la modalidad “sin
elegibilidad”, o en las que se encuentre dado de alta como Prestatario
Autorizado, cuando estén bajo la modalidad “con elegibilidad”, para tomar en
préstamo Valores.
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Bajo la modalidad “sin elegibilidad”, el prestatario podra tomar el total de los
Valores que tiene la postura elegida o modificar la cantidad de Valores de acuerdo
a lo requerido (siempre que sea menor a la indicada en la postura).

Bajo la modalidad “con elegibilidad”, el prestatario podra tomar el total de los
Valores que estén dentro del monto maximo asignado por el prestamista al
prestatario o podra modificar la cantidad de Valores de acuerdo alo requerido
(siempre que sea menor a la indicada en la postura y al monto maximo
asignado por el prestamista al Prestatario Autorizado).

EL VALPRE-FV mostrard un mensaje en el que indicard a los Prestatarios
Autorizados gue la postura prestamista que se va a confirmar se registré bajo
la modalidad “Con Elegibilidad”.

Por su participacién en el VALPRE-FV, se entendera para todos los efectos
legales a que haya lugar que el participante prestatario acepta y reconoce que
la confirmacion de la postura prestamista implica la aceptacion y obligacion
del participante prestatario de entregar los tipos de valor seleccionados por el
participante prestamista, por lo que no podra entregar ningun tipo de valor
diferente a los seleccionados por el participante prestamista, lo anterior sin
responsabilidad para Indeval.

Después de seleccionar la postura, el prestatario deberd confirmarla, en el
entendido que Unicamente podra confirmar las posturas registradas bajo la
modalidad “sin elegibilidad” y aquellas en las que el prestamista lo haya
designado como Prestatario Autorizado, bajo la modalidad “con elegibilidad”.

Una vez confirmada la postura, el VALPRE-FV registrara la confirmacion de la
postura y conservara el mismo numero de folio, cambiara el estado de la
postura de “registrada” a “confirmada”. Las partes que hayan participado en el
registro y confirmacion de la postura podran consultar a través del numero de
folio, las caracteristicas de su postura.

Derivado de lo anterior, el participante prestatario que confirme posturas
prestamistas bajo la modalidad “con elegibilidad”, para perfeccionar la
operaciéon de préstamo de valores, deberd entregar alguna de las garantias
gue el prestamista previamente haya elegido en los términos establecidos en
el presente capitulo. Lo anterior lo realizara conforme alo que se establece en
el apartado 4.4 “Perfeccionamiento de Operaciones en Valpre Concertadas en
Fecha Valor” del presente Manual.

PRESTAMISTA

Articulo 2.07.12

De las 10:00 a las 15:45 hrs., los prestamistas podran elegir entre las posturas
prestatarias registradas para recibir en préstamo Valores, mediante la
confirmacién de las posturas prestatarias, para lo cual, VALPRE-FV presentara
las posturas que hayan registrado los prestatarios.
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Después de que se haya seleccionado la postura el VALPRE-FV mostrara las
caracteristicas de los Valores a dar en préstamo.

Todas las posturas prestatarias que los prestamistas confirmen, seran bajo la
modalidad “sin elegibilidad”.

Derivado de lo anterior, los prestamistas acuerdan, manifiestan e instruyen a
Indeval, que las posturas prestatarias que confirmen se entender& para todos
los efectos que haya lugar, que lo hacen bajo la modalidad “sin elegibilidad”,
por lo que el prestatario podra ser cualquier participante y la postura
confirmada por el prestamista podra ser garantizada con cualquier tipo de
Valor, lo anterior, sin responsabilidad para Indeval.

El prestamista debera confirmar la postura prestataria, solo cuando haya validado
que es la postura que desea concertar, una vez que la confirme el prestamista,
acepta y reconoce con dicha confirmaciéon, que esa fue la postura que
deseaba concertar, lo anterior, sin responsabilidad para Indeval.

Después de la confirmacion el VALPRE-FV registrard la confirmacion de la
postura prestataria y la postura conservara el mismo namero de folio desde su
registro.

Articulo 2.07. 13
Bajo la modalidad “sin elegibilidad”, el prestamista podra confirmar cualquier
postura prestataria.

Para tales efectos VALPRE-FV le mostrard al prestamista el detalle de las
caracteristicas de los Valores que se requieren en préstamo, y el prestamista
podré confirmar la que quiera.

4.3 EFECTOS DEL REGISTRO Y CONFIRMACION DE POSTURAS DE
PRESTAMO DE VALORES

Articulo 2.07.14

Una vez registrada y confirmada una postura de préstamo de Valores, el
prestatario tendra la obligacion de registrar y depositar en la cuenta correspondiente
los Valores que dard en garantia. Lo anterior, en el entendido que tratdndose de
posturas registradas bajo la modalidad “con elegibilidad” el prestatario
solamente podra garantizar con Valores que previamente el prestamista haya
autorizado como Garantias Elegidas.

Asimismo, el prestamista tendra la obligacion de depositar en la cuenta
correspondiente los Valores objeto del préstamo de Valores. Tal registro y
depésitos deberan realizarse a méas tardar en la fecha de perfeccionamiento
establecida en las propias operaciones de préstamo de Valores, la cual no podra
ser posterior al cuarto Dia Habil de que se haya concertado el préstamo de Valores.
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En ningin momento se considerara que con la “confirmacién de la postura”
existe una Operacion de Préstamo de Valores, ya que dicha Operacidon se
celebra hasta que se da el Perfeccionamiento de Operacion de Valores.

Articulo 2.07.15

Tratandose de posturas prestatarias registradas por personas con Clave de Acceso
Especial, que sean confirmadas por un prestamista y no se hayan depositado las
garantias en Valores que se requieran, en la Cuenta de Movilizacion Restringida
Nombrada de Valores a dar en garantia, por cuenta de terceros, del participante
que solicito la asignacion de la Clave de Acceso Especial a la persona que registro
o confirmé la postura, Indeval:

I. Cargard en la fecha de perfeccionamiento los Valores a dar en garantia
indicados por la persona con Clave de Acceso Especial a la Cuenta de
Terceros Nombrada que el participante haya sefialado para tal efecto en la
solicitud a que se refiere el numeral 7 del apartado 2.1 “Requisitos”, y;

II. Abonard dichos Valores en la Cuenta de Movilizacién Restringida Nombrada
de Valores a dar en garantia por cuenta de terceros del participante que
solicito la asignacion de la Clave de Acceso Especial.

Indeval realizara lo anterior, siempre y cuando existan Valores en la citada Cuenta
de Terceros Nombrada, sin responsabilidad para esta institucion para el depésito de
valores.

Articulo 2.07.16

Tratandose de posturas prestamistas registradas por personas con Clave de
Acceso Especial que sean confirmadas por un prestatario, en caso de que no se
hayan acreditado los Valores objeto del préstamo en la Cuenta de Terceros
Nombrada de Valores a dar en préstamo del participante que solicit6 la asignacién
de la Clave de Acceso Especial a la persona que registré o confirmé la postura,
Indeval:

I. Cargara los Valores a dar en préstamo a la Cuenta de Terceros Nombrada
que el participante haya sefialado para tal efecto en la solicitud a que se
refiere el numeral 7 del apartado 2.1 “Requisitos”, y

[I. Abonara dichos Valores en la Cuenta de Terceros Nombrada de Valores a
dar en préstamo de ese participante.

Indeval realizaré los cargos y abonos antes sefialados, siempre y cuando existan
Valores en la citada Cuenta de Terceros Nombrada.

4.4 PERFECCIONAMIENTO DE OPERACIONES EN VALPRE CONCERTADAS
EN FECHA VALOR.

Articulo 2.07.17

En la fecha en que se deba efectuar de “perfeccionamiento” de las operaciones del
préstamo de Valores, VALPRE-FV, mostrara en linea a cada participante, en su
calidad de prestatario y prestamista, las operaciones correspondientes para
perfeccionarse en esa fecha.
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Prestatario

Articulo 2.07.18

En el VALPRE-FV, el prestatario podra verificar las caracteristicas de las
operaciones por perfeccionar y debera registrar las garantias suficientes para llevar
a cabo el perfeccionamiento de cada una de las operaciones (Ver 5.1-
GARANTIAS. Registro y Constitucion).

Tratdndose de operaciones cuyas posturas se registraron bajo la modalidad
“con elegibilidad”, el prestatario podra verificar en el VALPRE-FV las
caracteristicas de las operaciones por perfeccionar y debera registrar
garantias suficientes, de las contenidas en el catalogo de “Garantias
Elegidas” dadas de alta por el prestamista que registro la postura.

Prestamista

Articulo 2.07.19
El prestamista debera contar con los Valores a dar en préstamo, en la cuenta de
origen, designada por el mismo al momento de la confirmacion de la operacion.

VALPRE-FV verificara para cada operacién que los participantes cumplan con lo
establecido en este Articulo y en el 2.07.18 y realizara mediante traspasos
automaticos, los correspondientes a los Valores en préstamo, asi como de las
garantias, en las cuentas que los participantes tengan habilitadas y hayan sefialado
para esos efectos a través del VALPRE-FV o, cuando se trate de registros de
posturas realizados por personas con Claves de Acceso Especial, en las cuentas
que los participantes hayan sefialado en las solicitudes a que se refiere el numeral
7 del apartado 2.1 “Requisitos”.

4.5 INCUMPLIMIENTO DE LA CELEBRACION DE OPERACIONES EN EL
PERFECCIONAMIENTO DE OPERACIONES.

Articulo 2.07.20

Al término del horario para el perfeccionamiento de las operaciones de préstamo de
Valores concertadas en VALPRE-FV, en el caso de que alguna de las partes no
cuente con los Valores objeto del préstamo o las garantias necesarias para el
perfeccionamiento de las operaciones confirmadas, se estara a lo siguiente:

Tratandose de un incumplimiento siendo responsable del mismo el prestamista por
no contar con los Valores, o el prestatario por no constituir las garantias, debera
pagar a su contraparte, la pena convencional que para tales efectos se encuentre
establecida en el VALPRE-FV. La pena convencional se calculara conforme a la
férmula que para tales efectos Indeval haya implementado en el VALPRE-FV, la
cual Unicamente podra modificarse a solicitud de las asociaciones de
representacion gremial.

La mecénica de pago y cobro entre los participantes de una operacion de préstamo

de Valores incumplida para su perfeccionamiento, se realizara en los términos en
gue al efecto hayan pactado los participantes.
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Cuando las posturas confirmadas no sean cumplidas por un prestatario o
prestamista en el VALPRE-FV se tendra por instruido de manera irrevocable a
Indeval para cancelar estas posturas y, en su caso, restituir los Valores a su cuenta
de origen.

4.6 BAJA DE POSTURA

Articulo 2.07.21
De 10:00 a 15:45 hrs. los participantes podran dar de baja posturas para dar o
tomar en préstamo Valores, siempre y cuando éstas no hayan sido confirmadas.

El participante deberd indicar cudl es la postura que pretende dar de baja, para lo
cual debera indicar el nimero de folio de la postura que desea cancelar y el
VALPRE-FV presentara las caracteristicas de la misma.

Después de indicar cual es la postura que se dara de baja el participante debera
ejecutar la cancelacion.

Articulo 2.07.22

El registro de posturas prestamistas y/o prestatarias efectuadas por una persona
con Clave de Acceso Especial, en términos del Apartado 2.4.2 del presente
Capitulo, podra ser cancelado tanto por la persona que la dio de alta como por
aquéllos que cuenten con Calves de Acceso Generales sobre dichas cuentas.

En caso de que la postura prestamista que haya sido registrada por una persona
con una Clave de Acceso Especial no sea confirmada o no sea cumplida por un
prestatario en el VALPRE durante la vigencia de dicha postura, al final del dia,
Indeval restituira los Valores a la cuenta origen, cuando éstos se hayan debitado, y
daréa de baja la citada postura, sin responsabilidad para Indeval.

En caso de que la postura prestataria que haya sido registrada por una persona con
una Clave de Acceso Especial no sea confirmada o no sea cumplida por un
prestamista en el VALPRE-FV durante la vigencia de dicha postura, al final del dia,
Indeval dara de baja la citada postura, sin responsabilidad para Indeval.

5. GARANTIAS

Articulo 2.08.01

Indeval realizara diariamente la valuacion de garantias después del cierre operativo,
en su caso se generaran llamadas de margen o liberacion de excedentes, mismos
gue los participantes podran consultar, cumplir o disponer, segun corresponda, al
dia siguiente.

La valuacién referida se realizara conforme al procedimiento contenido en los
parametros del sistema contenidos en el Articulo 2.14.01 del presente Manual.

Los participantes aceptan como custodio de la garantia en Valores a Indeval y
como custodio de la garantia en efectivo a la institucion de crédito que determine
Indeval.

Los participantes podradn sustituir garantias creando excedentes a través de
depdsitos de garantias y, una vez generados los excedentes, podran realizar el
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retiro de los Valores a sustituir, siempre y cuando se mantenga cubierto el aforo
requerido a que se refiere el articulo 2.08.04 del presente Manual.

Para perfeccionar Operaciones de Préstamo de Valores cuyas posturas tienen
la modalidad “sin elegibilidad” los participantes so6lo podran dar en garantia
aquellos Valores que se encuentren en la Tabla de “Valores Elegibles”, publicada
en VALPRE-FV o efectivo.

Tratdndose del Perfeccionamiento de Operaciones de Préstamo de Valores
cuyas posturas fueron registradas bajo la modalidad “con elegibilidad”, los
Prestatarios Autorizados podran dar en garantia s6lo aquellos Valores que
fueron autorizados previamente por el prestamista como “Garantias
Elegidas”.

Tales Valores deberan cumplir las caracteristicas que establezcan las disposiciones
aplicables, siendo Unicamente responsables del cumplimiento de tal
obligacion los participantes. Las garantias que se constituyan en Valores
deberan otorgarse mediante contrato de prenda bursatil.

Los prestatarios tendran la obligacién de reconstituir el monto minimo de las
garantias en el horario que al efecto determine Indeval, conforme a lo previsto en el
Articulo 2.08.19 de este Manual.

5.1 REGISTRO Y CONSTITUCION

Articulo 2.08.02
Para cada Postura registrada, las garantias podran constituirse:

- Con Valores a través del VALPRE-FV.
- Con efectivo a través de un fideicomiso.

Los Valores objeto de la garantia deberan estar inscritos en el Registro o en el
Sistema Internacional de Cotizaciones y depositados en un Depositario de Valores.

Para el Perfeccionamiento de Operaciones de Préstamo de Valores cuyas
posturas se registraron bajo la modalidad “sin elegibilidad”, podran ser objeto
de garantia Acciones de alta y media bursatilidad de acuerdo a la clasificacion de
los indices de bursatilidad de la Bolsa, Acciones de sociedades de inversion de
renta variable, renta fija y de deuda, Valores Gubernamentales y bancarios, asi
como efectivo.

Para el Perfeccionamiento de Operaciones de Préstamo de Valores cuyas
posturas se registraron bajo la modalidad “con elegibilidad”, solamente
podran ser objeto de garantia las Garantias Elegibles registradas previamente
por el prestamista de que se trate cuyas clases de valores, no podran ser
diferentes alas mencionadas en el parrafo anterior.

Los participantes no podran recibir como garantia, cartas de crédito.
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a) ParaValores

Articulo 2.08.03

De 10:00 a 15:45 hrs. el prestatario deberd realizar el registro de las garantias en el
VALPRE-FV concertadas con fecha valor, donde debera constituir el monto minimo
de garantia, calculado conforme a la valuacion a que se refiere el numeral 11 del
presente Capitulo.

El prestatario deberd realizar en el mismo horario el registro de las garantias,
Unicamente de las operaciones que se perfeccionen en esa misma fecha.

Articulo 2.08.04 Los participantes deberan realizar en el VALPRE-FV el registro de
las caracteristicas de los Valores a dar en garantia, de acuerdo a la modalidad
seleccionada, es decir, “con elegibilidad” o “sin elegibilidad”.

I. Tratandose de Valores a dar en garantia, para el Perfeccionamiento de
Operaciones de Préstamo de Valores cuyas posturas se registraron bajo la
modalidad “sin elegibilidad”, los participantes podran realizar en el VALPRE-
FV el registro a través de cualquiera de las siguientes dos opciones:

1. Se registra directamente si la operacion es por cuenta propia o de terceros y los
Valores a dar en garantia deberan incluir los siguientes datos:

a. Tipo de valor;

b. Emisora;

c. Serie;

d. Cupén, y;

e. Cantidad de Valores.

El VALPRE-FV proporcionard automaticamente:

a. La valuacién de los Valores objeto de la garantia;
b. El aforo real, y;
c. El aforo requerido para el préstamo.

2. Se registra la garantia mediante la eleccion del prestatario de Valores elegibles
y/o efectivo, a través del VALPRE-FV. Realizada la eleccion automaticamente, se
registra la garantia y el VALPRE-FV mostrard el saldo actual y la cantidad de
Valores requeridos para garantizar el préstamo.

Il. Tratandose de Valores a dar en garantia, para el Perfeccionamiento de
Operaciones de Préstamo de Valores cuyas posturas se registraron bajo la
modalidad “con elegibilidad”, deberan incluir los siguientes datos:

a. Tipo de valor;

b. Emisora;

c. Serie;

d. Cupén,y;

e. Cantidad de Valores.

El VALPRE-FV proporcionara autométicamente:
a. Lavaluacion de los Valores objeto de la garantia;
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b. El aforo real, y;
c. El aforo requerido para el préstamo.

En los casos previstos en las fracciones | y Il del presente articulo, por
instruccion del prestatario, VALPRE-FV instruira al DALI el traspaso de los Valores
autorizados para dar en garantia de su Cuenta de Terceros Nombrada o de su
Cuenta Propia Nombrada o de la cuenta que se haya sefialado en la solicitud a que
se refiere el numeral 7 del apartado 2.1 “Requisitos”, esto ultimo, tratandose de
registros de personas con Claves de Acceso Especiales, a la Cuenta de
Movilizacién Restringida Nombrada de Valores a dar en garantia, por cuenta propia
0 de terceros y con este traspaso se da por entregada la garantia.

b) Para efectivo con uso del sistema

Articulo 2.08.05

De las 10:00 a las 15:45 hrs. el prestatario debe depositar el efectivo con el que
pretende garantizar la operacion en la institucion de crédito fiduciaria a través de los
medios que convenga la misma con las partes.

El prestamista debera realizar en el mismo horario en VALPRE-FV el registro de los
Valores a dar en préstamo Unicamente de las operaciones que se perfeccionen en
esa misma fecha.

Articulo 2.08.06

La institucion de crédito fiduciaria registrara en el VALPRE-FV el depésito del
efectivo y este deposito se reflejara en el identificador de efectivo disponible, que
corresponda al prestatario.

El prestatario al indicar que garantizara la operacion en efectivo debera tomar la
cantidad requerida para constituir la garantia del monto registrado en el identificador
de efectivo disponible.

El VALPRE-FV tomara el monto como efectivo a dar en garantia para la operacion
de préstamo de Valores correspondiente.

Si la garantia se encuentra cubierta el sistema incorporara la operacion al proceso
de liquidacion.

El VALPRE-FV instruird al DALI de manera automatica y simultanea:

1. El débito de los Valores materia del préstamo de Valores de la cuenta del
prestamista antes referida y la acreditacién de éstos en la Cuenta de Terceros
Nombrada o en la Cuenta Propia Nombrada de Valores recibidos en préstamo, del
prestatario, segun los datos del registro de la operacion, y;

2. Bloqueara el saldo en efectivo disponible que se encuentre registrado en el
identificador del prestatario dentro del VALPRE-FV.
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c) Caracteristicas del Fideicomiso de garantias en efectivo

Articulo 2.08.07

Las caracteristicas del fideicomiso para constituir garantias en efectivo a que se
refiere el numeral b anterior seran las que se sefialan en los articulos siguientes del
presente apartado 5.1. “Registro y Constitucion”..

CONSTITUCION:

Articulo 2.08.08
Indeval constituird un fideicomiso con las caracteristicas que mas adelante se
detallan mediante una aportacion inicial.

PARTES:

Articulo 2.08.09
Son partes en el fideicomiso:

Fideicomitente Inicial: Indeval

Fideicomitentes por Adhesidn: Los participantes en las operaciones de préstamo de
Valores, con el caracter de prestatarios de dichos Valores, por cuenta propia y en
representacion de terceros.

Fiduciaria: Institucion de Crédito designada. (Banco BBVA Bancomer, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBV Bancomer o cualquier otro que
designe Indeval)

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los participantes en las operaciones de préstamo
de Valores, con el caracter de prestamistas de dichos Valores, por cuenta propia y
en representacion de terceros, para el caso de incumplimiento de las obligaciones
derivadas de los préstamos a cargo de los fideicomitentes por adhesion.

Fideicomisarios en Segundo Lugar: Los fideicomitentes por adhesién, para la
devolucién de sus aportaciones en efectivo en moneda nacional, en caso de
cumplimiento de las obligaciones respectivas.

PATRIMONIO:
Articulo 2.08.10
El patrimonio del fideicomiso quedara constituido por los siguientes bienes y
derechos:
a. La cantidad con que Indeval constituye el presente fideicomiso, asi como
cualquier otra aportacion futura en efectivo en moneda nacional, que realice
el propio Indeval;

b. Las aportaciones de efectivo en moneda nacional, otorgadas como garantia
por los fideicomitentes adherentes ;
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c. Los productos o rendimientos que se generen por las inversiones que
realice el fiduciario con el patrimonio fideicomitido en términos de las
disposiciones aplicables, y;

d. Cualquier otro bien o derecho que se afecte con posterioridad a la
constitucion del fideicomiso, en términos de la autorizacion de éste.

Adicionalmente a las aportaciones de recursos establecidos en este apartado,
cualquier otro recurso, bien o derecho que provenga de personas fisicas o morales,
nacionales o extranjeras, exclusivamente podra afectarse con caracter de donativo
a titulo gratuito. Con motivo de lo anterior, no se podran otorgar, ni recibir
financiamientos en su mas amplio sentido, salvo por lo que se refiere a las
inversiones sefaladas en este contrato de fideicomiso.

FINES:

Articulo 2.08.11
Son fines del fideicomiso:

a) Que el fiduciario reciba de los fideicomitentes adherentes aportaciones de
efectivo en moneda nacional, para garantizar las obligaciones que deriven de
operaciones de préstamo de Valores, en los términos previstos en las disposiciones
que las rigen;

Queda estipulado que los participantes antes sefialados deberan de manifestar por
escrito dirigido al fiduciario, que conocen y estan de acuerdo con los términos del
fideicomiso, asi como su conformidad para adherirse al mismo con el caracter de
fideicomitentes; dicha manifestacion se entendera permanente hasta nuevo aviso y
se hara por Unica vez, en forma previa a su primera aportacion;

b) Que el fiduciario invierta las aportaciones arriba sefialadas en instrumentos de
deuda, de acuerdo a las disposiciones aplicables y conforme a las politicas que le
sefale el Comité Técnico;

¢) Que el fiduciario, por instrucciones de Indeval, en caso de incumplimiento de las
obligaciones a cargo de los prestatarios de Valores y en términos del procedimiento
de ejecucion que se establece en las disposiciones legales aplicables, proceda a
hacer efectivas las garantias afectas a este fideicomiso, consistentes en cantidades
de dinero en efectivo en moneda nacional, y;

d) Que el fiduciario, en caso de cumplimiento de las obligaciones a cargo de los
prestatarios de valores, proceda con la previa conformidad de Indeval, a revertir las
aportaciones realizadas y los rendimientos obtenidos a los fideicomitentes
adherentes correspondientes, previo el pago de honorarios y gastos que origine el
presente fideicomiso.

Los recursos que transitoriamente se encuentren liquidos y no se destinen al fin

principal del fideicomiso en cuestion, se invertiran en los términos que establezcan
las disposiciones legales aplicables.
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MANDATOS IRREVOCABLES:

Articulo 2.08.12

Simultaneamente al acto de adhesion al fideicomiso a que se refiere el inciso a) del
punto precedente, los participantes otorgaran en favor de la Institucion de Crédito
Fiduciaria los mandatos irrevocables a que se refieren las disposiciones aplicables,
mismos que también serdn permanentes y validos por todas y cada una de las
operaciones de préstamo de Valores que se realicen.

PROCEDIMIENTO DE EJECUCION:

Articulo 2.08.13

Como qued6 establecido en el inciso c¢) del punto FINES, las partes aceptan que
para el caso de incumplimiento de las obligaciones a cargo de los prestatarios de
Valores, se aplicardn los procedimientos de ejecucion establecidos en las
disposiciones aplicables.

1. Dicho procedimiento se iniciara por las causas siguientes:

a) Que el prestatario no reconstituya el monto minimo de garantia, a que se refiere
la “Tabla Dinamica” que al efecto dé a conocer Indeval, en los términos que han
quedado previstos en el punto relativo a “Lineamientos Generales”.

b) Que al vencimiento de la operacidén de que se trate, el prestatario no cuente con
los Valores y efectivo necesarios para cumplir con la obligacién pactada.

2. El dia en que se presente cualquiera de los supuestos sefialados en el numeral
anterior, Indeval dara instrucciones al fiduciario para que proceda a desinvertir los
recursos de que se trate.

El fiduciario una vez recibida la instruccién antes sefalada, procedera el Dia Habil
inmediato siguiente a procurar la adquisicién del mismo nimero y tipo de Valores
materia del préstamo de que se trate.

Si por cualquier razén, no fuese posible adquirir los Valores sefialados, el fiduciario
procederd al Dia Habil siguiente al sefialado en el parrafo anterior, a liquidar la
operacion mediante la entrega del efectivo correspondiente, previo aviso al
prestamista y prestatario de Valores asi como a Indeval.

Previamente a la liquidacion sefialada, se descontaran los honorarios fiduciarios,
gastos e impuestos correspondientes.

El prestatario correspondiente s6lo podra oponerse al cumplimiento de las
instrucciones primeramente sefialadas mediante la reconstitucion del monto minimo
de garantia o de la aportacién de Valores y efectivo necesarios para cumplir con la
obligacion pactada.

3. Una vez liquidados los conceptos sefialados en el numeral anterior, si existiese

algun remanente, el mismo sera entregado al fideicomitente-fideicomisario en
segundo lugar que corresponda.
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OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA:

Articulo 2.08.14
En el desempefio de su encargo la Institucion de Crédito Fiduciaria, asume las
siguientes obligaciones:

a) Actuar como custodio y ejecutor, en su caso, de las garantias materia del
fideicomiso.

b) Llevar registros individualizados de las aportaciones que realicen los
fideicomitentes por adhesién en el fideicomiso.

c) Realizar las afectaciones que correspondan sobre las garantias en efectivo que
reciba y no permitir su retiro, una vez que Indeval le confirme la concertacion del
préstamo de Valores de que se trate.

d) Delegar a Indeval el manejo de un sistema de valuacion diario respecto de los
Valores materia de los préstamos correspondientes.

Las garantias otorgadas por la institucion de crédito que actie como Fiduciaria,
actuando por cuenta propia, asi como los que se otorguen a su favor derivadas de
operaciones de préstamo de Valores que realice esa Institucién, por cuenta propia,
deberan ser administradas por una institucién de crédito distinta a la Fiduciaria en
cuestion.

COMITE TECNICO:

Articulo 2.08.15

De conformidad con lo establecido en el articulo 80 de la Ley de Instituciones de
Crédito, Indeval en su caracter de Fideicomitente Inicial en el fideicomiso,
constituye un Comité Técnico que estard integrado por cinco representantes
propietarios y sus respectivos suplentes.

Los miembros del Comité Técnico arriba sefialado seran designados por Indeval,
debiendo ser representantes de los participantes que garanticen operaciones de
préstamo de Valores mediante efectivo, de acuerdo a los criterios que al efecto
sefiale la propia Indeval. Los miembros del Comité deberan de abstenerse de votar
en los asuntos en los que tengan algun conflicto de intereses.

Mediante anexo respectivo al contrato de fideicomiso, se consignaran las
designaciones de miembros del Comité.

La presidencia del Comité Técnico correspondera a Indeval, quien tendra el voto de
calidad para el caso de empate. Las reuniones del Comité Técnico se consideraran
validas cuando se retinan la mayoria de sus miembros. A las reuniones del Comité
Técnico podra asistir un representante de la fiduciaria con voz, pero sin voto.

El cargo de miembro del Comité Técnico es honorifico.

El Comité Técnico se reunird con la periodicidad que estime necesaria y fijara las
reglas para su organizacion y funcionamiento.
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FACULTADES DEL COMITE TECNICO:

Articulo 2.08.16
Seran facultades del Comité Técnico, las siguientes:

a. Senfalar al fiduciario las politicas de inversion de las aportaciones en efectivo
gue realicen al fideicomiso los Fideicomitentes por Adhesion.

b. Evaluar periédicamente los aspectos operativos del fideicomiso.

c. Sugerir al fiduciario y a Indeval las medidas que estime pertinentes para la
administracién de los recursos fideicomitidos.

d. Revisar y aprobar, en su caso, los informes que le rinda el fiduciario sobre el
manejo del patrimonio fideicomitido.

En el establecimiento de las politicas de inversion para las aportaciones de efectivo
que realicen al fideicomiso los Fideicomitentes por Adhesién se deberan observar
los siguientes principios generales: las inversiones deberdn hacerse en
instrumentos de deuda liquidos buscando obtener rendimientos competitivos de
acuerdo con el nivel de riesgo que se asuma con cada tipo de instrumento.

DURACION:

Articulo 2.08.17

El fideicomiso surtira efectos a partir de la fecha en que se firma el contrato
correspondiente y tendré la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines
sin exceder el maximo legal y se extinguird por cualquiera de los supuestos
previstos en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
salvo lo dispuesto en la fraccion sexta del mismo articulo de dicho ordenamiento
por tratarse de un fideicomiso de naturaleza irrevocable, en tanto no queden
totalmente cumplidas las obligaciones a cargo de los prestatarios de Valores.

5.2 RECONSTITUCION

Articulo 2.08.18

De las 9:00 a las 10:00 hrs. Indeval solicitara al prestatario a través del VALPRE-FV
la reconstitucion de los margenes de garantia, cuando estas se hayan otorgado en
Valores y se presente una disminucién en el aforo requerido para el préstamo e
informard igualmente a través del VALPRE-FV al prestamista y al ejecutor de la
garantia que se solicito la reconstitucion.

De las 9:00 a las 10:00 hrs. Indeval informara a los participantes, a través del
VALPRE-FV, que es necesario reconstituir la garantia cuando ésta se haya
otorgado en efectivo.

Tratandose de garantias constituidas en efectivo, los AVISOS DE

RECONSTITUCION DE GARANTIAS se formularan por la Institucion de Crédito
fiduciaria, a través del VALPRE-FV.
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La reconstitucion del margen de la garantia se realizara en los mismos términos y
horarios que se indicaron para la constitucion de la garantia segun sea el caso de
Valores o efectivo.

Tratdndose de reconstitucion de garantias de Valores correspondientes a
operaciones celebradas por personas con Claves de Acceso Especial, Indeval
efectuara la reconstitucion de la siguiente manera:

I. Cargard los Valores indicados por la persona con Clave de Acceso Especial
en la Cuenta de Terceros Nombrada que el participante haya sefialado en la
solicitud a que se refiere el numeral 7 del apartado 2.1 “Requisitos”, siempre
y cuando existan los Valores suficientes para hacerlo, y;

II. Abonard los Valores a la Cuenta de Movilizacién Restringida de Valores
Nombrada a dar en garantia por cuenta de terceros del participante que
acredito a la persona con Clave de Acceso Especial.

Indeval realizar4d la reconstitucion a que se refiere el parrafo anterior, sin
responsabilidad a su cargo, en los horarios y en los términos que le sean aplicables
del apartado 5.1., siempre que no contravengan lo establecido en el presente
apartado.

La reconstitucion del margen de la garantia se realizara en los mismos términos y
horarios que se indicaron para la constitucion de la garantia segun sea el caso de
Valores o efectivo.

5.3 INCUMPLIMIENTO DE LA RECONSTITUCION DE LA GARANTIA

Articulo 2.08.19

Se considera incumplimiento de la reconstitucion de la garantia cuando el
prestatario no incremente el monto de la garantia, de acuerdo a la solicitud de
reconstitucion formulada por Indeval en el caso de Valores, o la Institucion de
Crédito fiduciaria en el caso de efectivo.

De igual forma, se considerara incumplimiento de la reconstitucion de la
garantia cuando tratandose de operaciones cuyas posturas se registraron
bajo la modalidad “sin elegibilidad”, el prestatario entregue Valores que no
estén dentro de la Tabla de Valores Elegibles, o tratandose de operaciones
cuyas posturas se registraron bajo la modalidad “con elegibilidad”, el
prestatario no entregue Garantias Elegibles.

A las 15:45 hrs. del Dia Habil siguiente a aquel que se formul6 la solicitud de
reconstitucion del monto minimo de la garantia, Indeval procesara el vencimiento
anticipado de la operacion de préstamo, cuando no se haya incrementado el monto
de la garantia en Valores o efectivo.

En el caso de que el préstamo a vencer no pueda ser liquidado por falta de
reconstitucion de garantia en Valores, se dara aviso a las partes y al ejecutor que
la operacion ha quedado incumplida por medio del VALPRE-FV y que al dia
siguiente se iniciara el procedimiento de ejecucion de las garantias en los términos
que se establecen en el apartado correspondiente a la ejecucion de garantias.
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Las instituciones que no cumplan con las obligaciones a su cargo derivadas de
operaciones de préstamo de Valores por ellas concertadas, se hardn acreedoras a
las sanciones que en su caso se lleguen a determinar.

5.4 LIBERACION DE LA GARANTIA

Articulo 2.08.20

La liberacion de las garantias tendra lugar cuando la operacién de préstamo haya
vencido y el prestatario cumpla con la obligacion de restituir al prestamista Valores
de la misma naturaleza de los que le fueron prestados, con el pago del Premio o
contraprestacion y con el reembolso de los derechos patrimoniales en especie o
efectivo que de los Valores materia del préstamo se hubiesen generado.

Para tales efectos el VALPRE-FV instruira al DALI la transferencia de Valores de la
Cuenta de Movilizacion Restringida propia o de terceros Nombrada de Valores
otorgados en garantia del prestatario a la Cuenta de Movilizacion Restringida propia
o de terceros Nombrada de Valores a dar en garantia, desde la que se origino el
traspaso original de los mismos para la constitucion de la garantia que se libera.

5.5 EJECUCION DE LA GARANTIA

Articulo 2.08.21

Posteriormente a la declaracién de incumplimiento de una operacion de préstamo
de Valores, de conformidad con lo establecido en el numeral 9, del presente
apartado, se procederd a la ejecucion de la garantia.

Los Depositantes de Indeval que sean designados como ejecutores de las
garantias en Valores deberan registrar ante Indeval las firmas de los funcionarios
autorizados para realizar cualquier tramite relativo a la ejecucion de garantias. Sera
obligacion de cada Depositante mantener actualizados los datos de los
funcionarios autorizados para realizar cualquier tramite relativo a la ejecucién
de garantias. Cualquier atraso en la actualizacién, cualquier negligencia o
falta de ejecucidn, serd Unicamente responsabilidad del Depositante
designado como ejecutor.

Es responsabilidad de las instituciones que custodien y ejecuten las garantias,
sujetarse a las disposiciones legales aplicables y a lo acordado con los
participantes.

a) Con Valores

Articulo 2.08.22

A las 10:00 hrs. del dia siguiente a aquel en que se decretd el incumplimiento de
una operacion de préstamo de Valores, Indeval a través del VALPRE-FV pondra a
disposicion del ejecutor los Valores otorgados en garantia, instruyendo al DALI un
traspaso de Valores de la Cuenta de Movilizacién Restringida propia o de terceros
Nombrada de Valores otorgados en garantia del prestatario a la cuenta que el
ejecutor, que previamente fuera designado por el prestamista, indique para esos
efectos.
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El ejecutor deber& proceder en los términos que las partes hayan establecido en el
contrato de prenda bursatil correspondiente.

Los Depositantes aceptan y reconocen que Indeval no sera responsable, en
caso de que el ejecutor proceda de una forma diferente a la mencionada.

El ejecutor debera informar del resultado de la ejecucién a Indeval.

b) Con efectivo

Articulo 2.08.23

Al dia siguiente a aquel en que se decreto el incumplimiento, la fiduciaria procedera
de conformidad con lo que al efecto establezca el contrato de fideicomiso
respectivo.

La institucion de crédito fiduciaria debera informar a Indeval si se cumplié con la
obligacion en Valores o efectivo.

5.6 RETIRO DE EXCEDENTES DE GARANTIAS.

Articulo 2.08.24

Los participantes podran realizar retiros de excedentes de garantia, siempre y
cuando el resultado de la valuacion de las mismas se incremente en un monto
mayor a la mitad del porcentaje que, en exceso del precio de mercado de los
Valores dados en préstamo, se liste en la tabla de aforos.

Al efecto, Indeval a través de VALPRE-FV, informara a los participantes la
existencia de un excedente de garantias de Valores y los participantes podran por
medio de VALPRE-FV instruir al DALI a traspasar Valores de la Cuenta de
Movilizacién Restringida propia o de terceros Nombrada de Valores en garantia a la
cuenta de su eleccién. Tratdndose de operaciones celebradas por personas con
Claves de Acceso Especial, Indeval podra traspasar los Valores indicados por la
persona con Clave de Acceso Especial a la Cuenta de Terceros Nombrada que se
menciona en la solicitud a que se refiere el numeral 7 del apartado 2.1 “Requisitos”,
sin que medie instruccidn sin responsabilidad para Indeval, o en su caso, a la
cuenta que le instruya algun funcionario con Clave de Acceso General del
participante si dicha instruccion es recibida por Indeval antes de que haga el
traspaso de los Valores.

Los traspasos se efectuaran inmediatamente a que se cumplan los supuestos
previstos en el presente apartado.

5.7 SUSRENSION DE LA COTIZACION DE LOS VALORES OTORGADOS EN
GARANTIA

Articulo 2.08.25
Cuando sea suspendida en Bolsa la cotizacién de Valores otorgados como garantia
en una operacién de préstamo de Valores, Indeval a través del VALPRE-FV dejara
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de considerarlos como Valores elegibles para garantia desde el momento en que
reciba la notificacion de suspension.

Como consecuencia de lo anterior Indeval, a través del VALPRE-FV, dejara de
computarlos como Valores otorgados en garantia y generara las llamadas de
margen correspondientes al importe de los Valores materia de la suspension.

El prestatario debera constituir las garantias adicionales por la llamada de margen,
bajo las mismas reglas de constitucién de garantias establecidas en el presente
Capitulo.

Indeval, a través del VALPRE-FV instruira al DALI un traspaso administrativo de los
Valores materia de la suspension, de la Cuenta de Movilizacion Restringida propia o
de terceros Nombrada de Valores otorgados en garantia del prestatario a la cuenta
que el mismo le instruya.

6. PRORROGAS

Articulo 2.09.01 Las operaciones de préstamo serdn prorrogadas siempre que el
prestamista y el prestatario asi lo acuerden y comuniquen el dia del vencimiento a
Indeval que acordaron prorrogar la operacion via el VALPRE-FV, en los siguientes
horarios:

o Antes de las 11:30 hrs. si la garantia est& constituida en efectivo.
¢ Antes de las 13:30 hrs. si la garantia esta constituida con Valores.

No se procesara la solicitud de prérroga cuando las operaciones, el dia de su
vencimiento, en los horarios que se indican a continuacién, no estén garantizadas
de conformidad con la “Tabla Dinamica”, excepto si se trata de operaciones
derivadas de posturas registradas “con elegibilidad”, en cuyo caso deberan
haber entregado Garantias Elegidas:

e Alas 11:30 hrs. si la garantia esta constituida en efectivo
e Alas 13:30 hrs. si la garantia esta constituida con Valores.

El dia del vencimiento Indeval procesara la solicitud de prérroga a través del
VALPRE-FV, modificando el plazo de acuerdo a las caracteristicas del préstamo a
prorrogar.

El prestatario deberd entregar al prestamista cualquier cantidad en efectivo que
derive de la operacion, sin que sea necesario devolver los Valores objeto del
préstamo.

7. VENCIMIENTOS ANTICIPADOS
Articulo 2.10.00

A las 14:00 hrs. del dia en que las operaciones venzan, Indeval procesara los
vencimientos, salvo en aquellos casos en los que se prevé otro horario.
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Indeval, a través del VALPRE-FV, instruira al DALI la liquidacion de las operaciones
con vencimiento anticipado, utilizando el mecanismo de entrega contra pago.

Las operaciones de préstamo de Valores podran vencerse anticipadamente en los
siguientes casos.

7.1 VENCIMIENTO ANTICIPADO A SOLICITUD DEL PRESTATARIO

Articulo 2.10.01

De las 10:00 a las 11:00 hrs. del dia en que se pretenda dar por vencida la
operacion, el prestatario debera registrar en el VALPRE-FV el vencimiento
anticipado de la operacion.

El VALPRE-FV s6lo procesara el vencimiento anticipado si el prestatario tiene
disponibles los Valores prestados en su Cuenta Propia Nombrada o en su Cuenta
de Terceros Nombrada de Valores recibidos en préstamo, paga al prestamista el
efectivo correspondiente a la contraprestaciéon o Premio y entrega los derechos
patrimoniales que hubiese pagado el emisor de los Valores.

7.2 VENCIMIENTO ANTICIPADO POR OTROS MOTIVOS

SUSPENSION DE LA COTIZACION DE LOS VALORES MATERIA DEL
PRESTAMO:

Articulo 2.10.02

Cuando sea suspendida en Bolsa la cotizacion de Valores otorgados en préstamo,
Indeval a través del VALPRE-FV, hard del conocimiento de los prestamistas y
prestatarios con operaciones vigentes de préstamo de Valores, que la cotizacion del
Valor prestado ha sido suspendida.

Indeval, a través del VALPRE-FV, podra realizar los siguientes procesos, segun lo
acuerden los prestamistas y prestatarios y se lo informen de manera conjunta y por
escrito:

a. El vencimiento anticipado de la operacion el cual se realizara al siguiente
Dia Habil en que las partes lo hayan acordado en los términos que lo
instruyan;

b. La permanencia dentro del VALPRE-FV de las condiciones originales del
préstamo de Valores en cuanto a su fecha de liquidacion, o;

c. El establecimiento de un periodo de espera para que la cotizaciobn se
reanude y, en caso de que trascurra dicho periodo sin que se levante la
suspension se venza de manera anticipada la operacion al Dia Habil
siguiente a aquél en que termine el referido periodo.

En caso de que las partes no instruyan a Indeval alguno de los supuestos previstos
en los tres incisos anteriores y sus términos, el propio Indeval liquidara las
operaciones de préstamo sobre Valores que se encuentren suspendidos en Bolsa,
al dia siguiente a aquel en que haya notificado a los prestamistas y prestatarios la
suspension, tomando como base el precio promedio ponderado que para tales
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efectos se sefale en la “Tabla Dinamica” del ultimo dia en que hayan cotizado los
Valores respectivos.

FALTA DE RECONSTITUCION DEL MONTO MINIMO DE LA GARANTIA:

Articulo 2.10.03

Si a las 15:45 hrs. del Dia Habil siguiente a aquel en que se formul6 la solicitud de
reconstitucion del monto minimo de garantia, el prestatario no ha atendido el
requerimiento, Indeval intentara procesar el vencimiento anticipado de la operacion.

ESCISION O FUSION DE LA EMISORA DE LOS VALORES PRESTADOS:

Articulo 2.10.04
A las 14:00 hrs. del tercer Dia Habil anterior a la fecha en que la Emisora se fusione
0 escinda, Indeval intentara procesar el vencimiento anticipado de la operacion.

AMORTIZACION ANTICIPADA TOTAL DE LOS VALORES PRESTADOS:

Articulo 2.10.05

A las 14:00 hrs. del Dia Habil anterior a aquel en que se van a amortizar los Valores
prestados, Indeval intentard procesar el vencimiento anticipado de la operacion de
préstamo.

Una vez que se esté en cualquiera de los motivos para un vencimiento anticipado
de la operacibn de préstamo de Valores, Indeval deberd comunicarlo a las
contrapartes a través del VALPRE-FV, por su parte el prestatario debera tener los
Valores y efectivo necesarios para cumplir con las obligaciones a su cargo, en los
horarios establecidos para tal efecto, en caso contrario se estara a lo dispuesto en
el numeral 5.5. del presente Manual.

13. EJERCICIO DE DERECHOS PATRIMONIALES

Articulo 2.11.01

El prestamista y el prestatario seran responsables de verificar los ejercicios de los
derechos patrimoniales que se decreten en relacion con los Valores materia de
préstamo, los cuales se realizaran de conformidad con lo dispuesto en el Manual de
Deposito, Custodia, Administracion y otros Servicios.

8.1 VALORES OTORGADOS EN PRESTAMO

Articulo 2.11.02
El ejercicio de los derechos patrimoniales que deriven de los Valores materia del
préstamo, se debera realizar en los términos de las disposiciones aplicables.

En especie:
Si el ejercicio de los derechos patrimoniales es en especie Indeval ajustara el monto

de la operacion y en su caso solicitara el incremento de la garantia cuando ésta se
encuentra constituida con Valores y avisara al custodio de la garantia cuando la
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misma se encuentre otorgada con efectivo, para que en su caso proceda en los
mismos términos.

En efectivo:

Si el ejercicio de los derechos patrimoniales es en efectivo el prestatario debera
entregar al prestamista directamente el equivalente al efectivo recibido de la
Emisora el mismo dia en que se entreg0.

8.2 VALORES OTORGADOS EN GARANTIA

Articulo 2.11.03

Indeval ejercerd los derechos sobre las Cuentas de Movilizacion Restringida
Nombrada de Valores por cuenta propia 0 por cuenta de terceros otorgados en
garantia que mantienen la posicién de Valores, dichas cuentas en todo momento
pertenecen al prestatario.

9. INCUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES

Articulo 2.12.01

Las operaciones de préstamo de Valores que se procesen a través del VALPRE-FV
se declararan incumplidas al vencimiento de su plazo, por la falta de entrega de los
Valores otorgados en préstamo o del efectivo correspondiente a la prima, al cierre
del horario operativo, conforme al cuadro de horarios contenido en el numeral 12
“Tabla de Resumen de Horarios de Operacion” del presente Capitulo. Lo anterior en
caso de que los participantes no hayan comunicado a Indeval una prérroga de las
operaciones de préstamo, en términos del numeral 6 “Prérrogas”.

10. ESTADOS DE CUENTA

Articulo 2.13.01

Indeval proporcionara diariamente a través del VALPRE-FV estados de cuenta al
participante conteniendo las operaciones de préstamo de Valores registradas en el
sistema VALPRE-FV, tanto como prestamista como prestatario y que pueden
consultarse en pantalla e imprimirse si se desea.

11. PARAMETROS DEL SISTEMA

Articulo 2.14.01

Para la prestacion de los Servicios de préstamo de Valores que proporciona Indeval
a sus Depositantes, el sistema VALPRE-FV contara con los parametros que se
listan a continuacion y los que se establecen en el “Anexo: METODOLOGIA PARA
EL CALCULO DE LA TABLA DINAMICA PARA VALORES DE DEUDA y
METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LA TABLA DINAMICA DE AFOROS,
PARA ACCIONES” del presente Manual, los cuales Unicamente podran ser
modificados en los supuestos contenidos en el presente apartado y con
autorizacion de la Comision, cuando estén relacionados con la autorizacion
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correspondiente que como “Mecanismo para la Concertacién de operaciones de
préstamo de Valores”, le fue otorgado a Indeval:

Se deberd cumplir con lo siguiente para los Valores susceptibles a dar Préstamo y
para los Valores a dar en garantia en el VALPRE-FV:

A. Los participantes podran celebrar operaciones de préstamo de Valores por
cuenta propia o de terceros, sobre Acciones o Valores autorizados para tal
efecto por las autoridades, de acuerdo a la normatividad vigente, siempre y
cuando se encuentren inscritos en el Registro o en el Sistema Internacional de
Cotizaciones y depositados en Indeval.

Podran ser objeto de operaciones de préstamo de Valores aquellas Acciones o
Valores que en un futuro puedan llegar a ser autorizados.

Las Acciones autorizadas de acuerdo a la normatividad vigente para la
celebracion de operaciones de préstamo de Valores, son aquellas que estan
clasificadas de acuerdo a los indices de bursatilidad de la Bolsa como Acciones
de alta, media y baja bursatilidad.

Para realizar préstamos de Valores sobre Acciones de minima y nula
bursatilidad o Acciones que no cuenten con una clasificacion de acuerdo a los
criterios de la Bolsa, el prestatario debera obtener y mostrar a Indeval la previa
autorizacion de la Comision.

Seran susceptibles a dar en préstamo los Valores previamente autorizados.

B. Valores susceptibles a dar en Garantia. Las entidades que actien como
prestatarias podran dar en garantia Acciones o Valores de su cartera o efectivo.

Los Valores objeto de la garantia deberan estar inscritos en el Registro o en el
Sistema Internacional de Cotizaciones y depositados en un Depositario de
Valores.

Podran ser objeto de garantia Acciones de alta y media bursatilidad de acuerdo
a la clasificacion de los indices de bursatilidad de la Bolsa, Acciones de
sociedades de inversion de renta variable, de renta fija y de deuda, Valores
Gubernamentales y Valores bancarios.

C. Aforo. En cada fecha de valuacion y para cada operacion de préstamo de
Valores independientemente de que se trate de Valores o Acciones, sera la
cantidad que proporcione Indeval a las partes, a través de su sistema, conforme
a lo siguiente:

i) Para los Valores prestados, seré el resultado de multiplicar el Factor de Aforo,
por el Precio de Referencia, por el nimero de Valores materia del préstamo, y;

ii) Para los Valores dados en garantia, sera lo que resulte de sumar el resultado
de multiplicar, para cada Valor en garantia; el correspondiente Factor de Aforo,
por el correspondiente Precio de Referencia, por el correspondiente nimero de
Valores que se otorgan en garantia.
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D. Valuacién. Indeval valuara diariamente los Valores prestados, los otorgados en
garantia y los susceptibles a dar en préstamo o en garantia, proporcionando a
los participantes los resultados de dicha valuacion.

Para tal efecto Indeval cuenta con un proceso de valuacién el cual, para efectos
del Requerimiento de Garantia, se realiza al cierre del sistema alrededor de las
17:00 hrs. de manera diaria.

Para obtener la valuacién de los Valores objeto de una operacion de préstamo,
se multiplica el numero de Valores o Acciones por el Precio de Referencia, mas
el Aforo de los Valores dados en préstamo.

Para obtener la valuacién de los Valores dados en garantia, se suma el
resultado de multiplicar para cada Valor en garantia; el nimero de Valores o
Acciones por su Precio de Referencia sustrayendo a este producto el
correspondiente Aforo de los Valores o Acciones dados en garantia.

Cuando la valuacion de los Valores o Acciones materia del préstamo de Valores
es superior a la valuacion de los Valores o Acciones dados en garantia; se
genera para el prestatario una llamada de margen por la diferencia. En caso de
gue la valuacion de los Valores dados en garantia sea superior a la valuacion de
los Valores prestados, se genera un excedente por la diferencia, que podra ser
retirado por el prestatario.

Para efectos de las llamadas de margen, se tomaran en cuenta los Niveles
Minimos de Mantenimiento.

E. Premio. El prestatario estard obligado a pagar un Premio al prestamista. El
calculo del Premio se calcula con la formula de afio comercial de 360 dias y
ndamero de dias efectivamente transcurridos, es decir, se cuenta a partir de la
fecha Valor del préstamo.

El Premio se calcula de la siguiente manera:

Premio = (Valuacion valores préstamo)(gj(Plazo)

El pago del Premio se realizard cargando la Cuenta de Efectivo Nombrada del
prestatario en el momento en que los Valores obtenidos en préstamo sean
acreditados en la Cuenta de Efectivo Nombrada del prestamista. En caso de
gue el prestatario no cuente con el efectivo necesario en su Cuenta de Efectivo
Nombrada, el DALI intentara liquidar dicha obligacion en los horarios que se
establezcan para tal efecto

En caso de vencimiento anticipado, se suma la sobretasa a la tasa, y se
multiplica por los dias transcurridos.

F. Requerimientos de Garantia. La valuacion de los Valores o Acciones prestados
y de las garantias se realizara a partir de la fecha valor.
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Los Requerimientos de Garantia se realizan a partir del resultado de la
valuacion, la cual se realiza para cada operacion, es decir de manera individual,
por lo que se podran obtener varios Requerimientos de Garantia o excedentes.

Si el resultado de manera individual de un préstamo es un excedente se
actualiza la valuacion de éste, dando la posibilidad al prestatario de retirar dicho
excedente, mientras que si resulta un requerimiento se realizard un
Requerimiento de Garantia obligando al prestatario a reconstituir las garantias
necesarias.

. Reconstitucién de Garantias. En el contrato marco Unico se debera pactar la

obligacion del prestatario de constituir garantias adicionales cuando se
presenten fluctuaciones en el precio de las Acciones o0 Valores objeto del
préstamo o garantia, que causen un incremento en la exposicion.

Una vez que Indeval lleva a cabo el proceso de Requerimiento de Garantia y la
realiza, procede a solicitar a través del VALPRE-FV, la reconstituciéon de las
garantias que cubran dicho requerimiento.

En tal caso, Indeval debera notificar al prestatario que los montos de las
garantias presentan una insuficiencia, por lo que en la misma fecha se requerira
al prestatario la reconstitucién del monto minimo de las garantias, quien tendra
como maximo el Dia Habil siguiente hasta las 10:00 hrs. para realizar dicha
reconstitucion.

El monto de los requerimientos se obtendrda del resultado que arroje la
exposicion. Indeval mostraré a través del sistema el detalle de la valuacion de
cada uno de los préstamos.

Retiro de Excedentes. Si como resultado de la valuaciébn se genera un
excedente de garantias, el prestatario tiene el derecho de retirar dicho
excedente en el horario de previsto para la operacion de préstamo de Valores.

Sustitucion de Garantias. Los prestatarios tienen derecho de sustituir las
garantias depositadas si asi conviene a sus intereses, para lo cual el VALPRE-
FV cuenta con un mecanismo que permite realizar dicha sustitucion.

El procedimiento a seguir es el de generacion de excedentes, es decir, el
prestatario deposita mas garantias para sobrepasar el monto minimo de las
mismas y asi generar un excedente que permita retirar las garantias solicitadas.

Si en el momento en el que el prestatario deposita mas garantias, existe un
Requerimiento de Garantias, éste se cubre, generando el resultado conforme al
depdsito y al requerimiento, que puede ser requerimiento o excedente.

Si en el momento en el que el prestatario desea sustituir garantias, existe un
excedente, el depésito de las nuevas garantias se suma al excedente ya
existente, dando la posibilidad de efectuar el retiro del total de excedente.

Incumplimiento en la fecha valor Al confirmar una postura de préstamo de
Valores nace la obligacion de honrar el préstamo en la fecha valor para ambas
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partes, sin embargo puede darse el caso que una de las ellas no cuente con los
valores o el efectivo necesario para hacer frente a su compromiso.

Tanto el prestatario como el prestamista pueden incurrir en incumplimiento al no
cumplir con la operacion de préstamo de Valores en la fecha valor.

En caso de que el incumplido sea el prestamista, se prevén las siguientes
penas:

e Pago al prestatario del Premio acordada por el plazo total del Préstamo
e La totalidad de las penas cobradas al prestatario por el incumplimiento de
operaciones en la Bolsa. (Venta en Corto)

K. Nivel Minimo de Mantenimiento. Es el nivel en el que el VALPRE-FV iniciara el
proceso de llamada de margen o Requerimiento de Garantias. El nivel minimo
de mantenimiento en el VALPRE-FV, es cuando el aforo de garantias por cada
operacion de préstamo se haya reducido o consumido en un 50% sobre el valor
de mercado de los Valores en préstamo y los Valores en garantia y de acuerdo
a la metodologia aplicable para el calculo de la “Tabla Dinamica de Aforos”.

L. Tabla Dinamica. Es la tabla que define los porcentajes aplicables a los Valores
dados en préstamo y a los Valores otorgados en garantia basados en una
metodologia, autorizada por la Comisién, a efecto de cubrir el riesgo en
operaciones de préstamo de Valores concertadas y liquidadas a través del
mecanismo de negociaciéon de Indeval denominado VALPRE-FV.

La metodologia aplicada se anexa a este manual, como Anexo 2.

12. TABLA RESUMEN DE HORARIOS DE OPERACION

A continuacién se resumen los horarios de operacién del programa de préstamo
de Valores para una mejor comprension de todos los participantes.

DIA | HORARIO | RESPONSABLE | PROCESO

T-1 | 17:00 A | INDEVAL Valuacion Valores préstamo
18:00 y garantias.

T 9:00 a | INDEVAL Solicitud de reconstitucion
10:00 de garantias en Valores.

Informacion a participantes
de la necesidad de
reconstituir garantias en

efectivo.
T 9:00 INDEVAL Apertura del Sistema.
T+1 | 10:00 FIDUCIARIA Sale a comprar Valores.
T 9:00 a 11: | PRESTATARIO Solicitud de vencimiento
00 anticipado.
T+1 | 9:00 a 11: | PRESTAMISTA Solicitud de vencimiento
00 anticipado por
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incumplimiento del
prestatario en la entrega al
prestamista del equivalente

al efectivo recibido con
motivo de los derechos
decretados.

T 9:00 a | PRESTAMISTA Solicitud de prérroga

11:30 Y cuando las garantias estan
PRESTATARIO constituidas en efectivo.

T 9:00 a | PRESTAMISTA Solicitud de prérroga

13:30 Y cuando las garantias estan
PRESTATARIO constituidas en Valores.

T 9:00 a | PRESTAMISTA Registro de posturas.

15:45 Y Cierre de posturas.
PRESTATARIO Baja de Posturas.
Registro de Garantias
Traspaso de Valores
materia de préstamo y de
INDEVAL garantia en el momento en

Ty fecha valor.

T+1
Reconstitucion de

PRESTATARIO garantias.

T 14:00 INDEVAL Notificacion de la
suspension de la cotizaciéon
de los Valores, en su caso.

T 14:00 INDEVAL Vencimientos de las
Operaciones en su fecha
valor 0 vencimientos
anticipados por fusiébn o
escision de la Emisora de
los Valores, amortizacion de
los Valores.

T 15:45 INDEVAL Cierre del Sistema.

T 10:00 a | PARTICIPANTES | Entrega de los originales de

17:00 los documentos que se
hayan entregado por
telefax.

T+1 | 15:15 INDEVAL Vencimientos por falta de
reconstitucion.

T+2 | 10:00 FIDUCIARIA Paga en efectivo si no pudo

INDEVAL comprar los Valores.

Traspasa los Valores
materia de la garantia al
ejecutor.
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T= Es el dia del evento, que puede ser diariamente, el de la solicitud de
reconstitucién, el del vencimiento o bien el del incumplimiento.
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CAPITULO Il1.

VALPRE ESPECIALIZADO “VALPRE-E”

1. LINEAMIENTOS GENERALES

Articulo 3.01.01

Indeval, en su caracter de administrador central de los mecanismos para la
concertacion de préstamos de Valores proporcionara los Servicios a través del
VALPRE-E, en los términos que se establecen a continuacion.

Articulo 3.01.02
Indeval proporcionard los Servicios a que se refiere este Capitulo a Banco de
México, y a los Depositantes que:

I. Hayan sido determinados por la Secretaria para actuar como Formadores de
Mercado, o Formadores de Mercado de Udibonos, o que puedan seguir
operando como tales;

Il. Hayan sido registrados con tal caracter por Banco de México en los sistemas
de Indeval, el Dia Habil anterior al que puedan operar; y;

[ll. Hayan contratado los Servicios relativos a VALPRE-E con Indeval.

Las operaciones de préstamo de Valores especializado a que se refiere este
Capitulo, son aquéllas que Banco de México y los Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de Udibonos podran realizar, a través del VALPRE-E, de
conformidad con las disposiciones que al respecto emitan la Secretaria y Banco de
México.

Articulo 3.01.03
Podran concertar operaciones de préstamo de Valores a través del VALPRE-E, en
los términos del presente Capitulo:

I.  Como prestamista, Banco de México, en su caracter de agente financiero
del Gobierno Federal.

II. Como prestatarios, los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado
de Udibonos que Banco de México registre y mantenga registrados en los
sistemas de Indeval.

Los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos, deberan
actuar siempre por cuenta propia como prestatarios.

Articulo 3.01.04

Los Formadores de Mercado, Formadores de Mercado de Udibonos y Banco de
México podran ingresar al sistema VALPRE-E por medio de la Red Financiera.
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Los Formadores de Mercado, Formadores de Mercado de Udibonos y Banco de
México celebraran las operaciones de préstamo de Valores a través del VALPRE-E,
y realizaran las consultas de las operaciones celebradas por ellos por medio del
Portal Indeval.

Articulo 3.01.05

Indeval informaré por medio del Portal Indeval a los Formadores de Mercado, a los
Formadores de Mercado de Udibonos y a Banco de México las notificaciones
relativas al estado que guardan los traspasos libres de pago y traspasos de efectivo
derivados de las operaciones de préstamo de Valores concertadas a través del
VALPRE-E.

Indeval informard a Banco de México, a los Formadores de Mercado y a los
Formadores de Mercado de Udibonos, las notificaciones a que se refiere el parrafo
anterior, por medio del Portal Indeval.

Articulo 3.01.06
Las operaciones de préstamo que los Formadores de Mercado, los Formadores de
Mercado de Udibonos y Banco de México celebren en VALPRE-E, tendrd un plazo
méaximo de un Dia Habil, y podran ser renovadas diariamente, por un plazo igual al
antes sefialado.

Articulo 3.01.07

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos, seran los
Unicos responsables de cumplir con los Limites de Valores a adquirir en préstamo
que se establecen en el Oficio, en cuyo caso, solamente dichos Formadores de
Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos seran responsables por tal
adquisicion.

Articulo 3.01.08

Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos deberan
garantizar las operaciones de préstamo de Valores que celebren en el VALPRE-E,
en los términos que se sefalan en los Apartados 7 y 8 del presente Capitulo,
relativos al otorgamiento de garantias para Formadores de Mercado y Formadores
de Mercado de Udibonos.

El plazo del vencimiento de los Valores que se otorguen en garantia debera ser al
menos de dos Dias Habiles posteriores a la fecha de vencimiento del préstamo, o
del plazo que Banco de México determine y le haga saber por escrito a Indeval. En
este Ultimo caso, Indeval lo informara a los Formadores de Mercado o Formadores
de Mercado de Udibonos por medio del Portal Indeval.

Articulo 3.01.09
Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos deberan
pagar el respectivo Premio que corresponda a cada una de sus operaciones.

Articulo 3.01.10

Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos seran
responsables de observar lo dispuesto en el Oficio, por lo que se refiere a la
relacién que debe existir entre el plazo de vencimiento de los Valores que soliciten
en préstamo y el plazo del vencimiento del préstamo y VALPRE-E ayudard a
verificar el cumplimiento de los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado
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de Udibonos a tal obligacién, sin que Indeval tenga responsabilidad en caso de un
incumplimiento.

2. REQUISITOS PARA LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS, CUENTAS Y
ASIGNACION DE CLAVES DE ACCESO E IDENTIFICACION

2.1 REQUISITOS
2.1.1 PRESTAMISTA

Articulo 3.02.01
Banco de México debera cumplir con los siguientes requisitos para obtener los
Servicios del VALPRE-E:

I.  Solicitar a Indeval la prestacion de los Servicios del VALPRE-E y la apertura
de cuentas necesarias para la concertacién de operaciones de préstamo de
Valores con los Formadores de Mercado o con los Formadores de Mercado
de Udibonos.

IIl.  Enviar una carta en la que Banco de México instruye a Indeval que una vez
gue haga el registro de los parametros en el VALPRE-E, Indeval realice todas
los traspasos, liquidaciones y demas actividades que se requiera o que se le
encomiendan a Indeval, en el presente Capitulo. El comunicado debera estar
firmado por personas debidamente acreditadas ante Indeval.

lll.  Comunicar por escrito a Indeval, los nombres, cargos, direccién y teléfono de
sus funcionarios autorizados para realizar las operaciones de préstamo de
Valores y atender cualquier asunto relacionado con los Servicios del
VALPRE-E.

IV.  Comunicar por escrito a Indeval la designacion de la institucién que actuara
como comisionista para la venta de los Valores otorgados en garantia, asi
como los nombres, cargos, direccion y teléfono de los funcionarios
autorizados por parte del ejecutor para atender cualquier asunto relacionado
con la operacion del VALPRE-E.

Las solicitudes y las comunicaciones anteriores deberan ser presentadas por
escrito a Indeval, suscritas por personas con facultades suficientes para ello, lo que
se acreditara en los términos de la normatividad aplicable.

2.1.2 FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE MERCADO DE
UDIBONOS

Articulo 3.02.02

Los Depositantes que hayan sido determinados conforme al Oficio, para actuar con
el caracter de Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos
deberan cumplir con los siguientes requisitos, a efecto de que Indeval pueda
proporcionarles los Servicios correspondientes al VALPRE-E:
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I. Solicitar por escrito a Indeval la prestacion de los Servicios del VALPRE-E para la
concertacion de operaciones de préstamo de Valores como Formadores de
Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos. La solicitud la debera suscribir un
representante legal del Depositante, que cuente con facultades para actos de
administracién debidamente acreditado ante Indeval.

II. Estar registrados por Banco de México en el VALPRE-E.

[Il. Mantenerse con caracter de Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos, en el registro que haga Banco de México en el VALPRE-E.

IV. Comunicar por escrito a Indeval, los nombres, cargos, direccion y teléfono de los
Usuarios autorizados por los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de
Udibonos para realizar las operaciones de préstamo de Valores y atender cualquier
asunto relacionado con los Servicios del VALPRE-E. El comunicado deber& estar
firmado por personas debidamente acreditadas ante Indeval.

V. Enviar una carta en la que el Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos, instruye a Indeval a realizar todos los traspasos, liquidaciones y demas
actividades que se requiera o que se le encomiendan a Indeval, en el presente
Capitulo. ElI comunicado debera estar firmado por personas debidamente
acreditadas ante Indeval.

Para efectos del presente Capitulo, Indeval considerara debidamente acreditados a
los representantes legales, cuando los Depositantes entreguen copia de la escritura
con datos de inscripcién en el Registro Publico de Comercio, en la que conste el
otorgamiento del Depositante de los poderes para actos de administracion al
representante legal y copia de la identificacion de dicho representante legal.

La documentacion a que se refiere el presente articulo, es la minima requerida para
que un Depositante pueda acceder al VALPRE-E, sin embargo dependiendo del
caso en particular Indeval podra hacer requerimientos adicionales a la entrega de
informacion establecida en el presente articulo.

2.1.3 CUENTAS DE VALORES Y EFECTIVO

Articulo 3.02.03

Banco de México, los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de
Udibonos, una vez que se cumplan los requisitos a los que se refieren los Articulos
3.02.01 y 3.02.02 de este Manual, deberan tener abiertas las siguientes cuentas en
los sistemas de Indeval, en caso de que Banco de México requiera la apertura de
cuentas adicionales a la que ya tenga abiertas, debera solicitar su apertura,
siguiendo el procedimiento establecido en el Capitulo 1l del Manual Operativo de
Deposito, Custodia, Administracién de Valores y Otros Servicios:

A. BANCO DE MEXICO

I. Cuenta de Emision Nombrada de Terceros

II. Cuenta de Movilizacion Restringida Nombrada
I1l. Cuenta de Efectivo Nombrada
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B. FORMADORES DE MERCADO Y FORMADORES DE MERCADO DE
UDIBONOS

I. Cuenta Propia Nombrada.
Il. Cuenta de Efectivo Nombrada.

2.1.4 ASIGNACION DE CLAVES DE ACCESO E IDENTIFICACION

Articulo 3.02.04

Indeval a solicitud del Banco de México, de los Formadores de Mercado y de los
Formadores de Mercado de Udibonos proporcionara las claves de acceso e
identificacion y los demas elementos de seguridad que se requieran para ingresar al
VALPRE-E a los operadores que autorice Banco de México y a los Usuarios
autorizados por dichos Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de
Udibonos, en los términos y fechas que Indeval les indique de conformidad con el
Manual de Comunicaciones, Infraestructura y Seguridad.

Los Usuarios de los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado que
reciban las claves de acceso e identificacion a que se refiere el parrafo anterior,
podran modificarlas o cancelarlas a través de los procedimientos que Indeval les dé
a conocer. La cancelacion de dichas claves debera realizarse en los términos
previstos en el Capitulo IV del Manual de Comunicaciones, Infraestructura y
Seguridad.

Banco de México, los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de
Udibonos, seran responsables de la utilizacion de las claves de acceso e
identificacion que Indeval proporcione a los operadores y Usuarios de dichas
instituciones, que hayan sido autorizados para ingresar al VALPRE-E.

Las operaciones realizadas con las claves de acceso e identificacion
proporcionadas por Indeval, se consideraran efectuadas por dichos operadores o
Usuarios, segun corresponda, y surtirdn los efectos previstos en el Reglamento y en
el presente Manual.

2.1.5 FACULTADES DE LOS USUARIQOS.

Articulo 3.02.05

Los Usuarios autorizados por los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de Udibonos, se entendera que tendran las atribuciones suficientes a
efecto de instruir a VALPRE-E todos los procesos a los que se refiere el presente
Capitulo, sin limitacion o excepcion alguna.

3. PARAMETROS.

Articulo 3.03.01

Banco de México registrara en VALPRE-E las cifras y datos de los parametros a los
gue se sujetaran las operaciones de préstamo de Valores que habran de
concertarse a través del VALPRE-E. Los Formadores de Mercado y Formadores de
Mercado de Udibonos deberan consultar las citadas cifras y datos de los
parametros establecidos por Banco de México a través del Portal Indeval.
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Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos, para la
celebracién de sus operaciones de préstamo de Valores, deberan cumplir con los
parametros a su cargo establecidos por Banco de México.

VALPRE-E ayudara a verificar que los parametros registrados por Banco de México
se apliquen, sin embargo no sera responsable en caso de algun incumplimiento a
tales parametros, por parte de los Formadores de Mercado o Formadores de
Mercado de Udibonos siendo responsabilidad de ellos su cumplimiento.

Articulo 3.03.02
Los parametros de operacién que Banco de México registrara en el VALPRE-E,
entre otros, seran los siguientes:

I. Los Valores que son susceptibles de otorgarse en préstamo.

Il. Los Valores que son susceptibles de recibirse en Garantia.

[ll. Los Limites:

a. El monto total de cada emision de Valores que se podran tomar en préstamo,
segun corresponda de acuerdo con el Oficio.

b. El monto total de todas las emisiones de Valores que se podran tomar en
préstamo, segun corresponda de acuerdo con el Oficio.

IV. El factor de cobertura que se utilizard para determinar el Requerimiento de
Garantias.

V. El factor aplicable a la tasa ponderada de fondeo gubernamental que se usara
para determinar el Premio de cada préstamo, segun corresponda de acuerdo con el
Oficio.

VI. El vector de precios que contiene el precio de cada uno de los Valores vigentes.

VII. Los horarios en los que los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado
de Udibonos podran registrar o solicitar la renovacién de sus operaciones de
préstamo de Valores.

El Banco de México comunicard y dara a conocer cualquier modificacion a los
pardmetros sefialados, a los Formadores de Mercado, a los Formadores de
Mercado de Udibonos y a Indeval, el Dia Habil anterior a la fecha en que pretenda
gue éstos se apliquen, y registrara los cambios en el sistema con la misma
anticipacion.

Articulo 3.03.03
Indeval se obliga a facilitar a Banco de México los mecanismos necesarios para
gue pueda registrar en el VALPRE-E los pardmetros y sus modificaciones.

Indeval no sera responsable por el contenido de los parametros registrados o
modificados en el VALPRE-E por Banco de México.
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4. REGISTRO DE POSTURAS

Articulo 3.04.01
Banco de México instruird a VALPRE-E los Valores que podran ser objeto de las
operaciones de préstamo.

Se entendera que VALPRE-E ejecutard dicha instruccion conforme a los
parametros que Banco de México haya registrado en éste.

Solo podran depositarse en la Cuenta de Emisibn Nombrada de Terceros los
Valores que Banco de México haya determinado como susceptibles de otorgarse en
préstamo y los haya registrado como tales en el VALPRE-E.

Articulo 3.04.02

Banco de México mantendra en la Cuenta de Emision Nombrada de Terceros, los
Valores objeto del préstamo solicitado durante el horario que dicho Banco Central
haya registrado en el VAPRE-E para tales efectos. En caso de incumplimiento por
parte de dicho Banco Central, Indeval lo informara a los Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de Udibonos.

5. SOLICITUD DEL PRESTAMO

Articulo 3.05.01

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos podran
solicitar Valores en préstamo a través del VALPRE-E en el horario que registre
Banco de México para tales efectos.

Banco de México podra modificar los horarios de solicitud de las operaciones de
préstamo de Valores, los cuales podran ser aplicables durante el mismo dia de
operacion. Banco de México debera registrar los cambios en el VALPRE-E con
anticipacion a la conclusién de dichos horarios.

Las solicitudes de préstamo de Valores que elaboren los Formadores de Mercado y
los Formadores de Mercado de Udibonos, se entenderan realizadas conforme a los
parametros que Banco de México haya registrado en el VALPRE-E y con las
caracteristicas que corresponda, y que se encuentren vigentes en el momento de
registrar dicha solicitud.

El contenido de las solicitudes y cumplimiento de las mismas con los parametros
registrados por Banco de México en el VALPRE-E, sera responsabilidad
Unicamente del Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos que las
registre en el mismo.

Articulo 3.05.02

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos, al
formular su solicitud de préstamo de Valores, deberan registrar en el VALPRE-E
los siguientes datos:

I. Eltipo de valor de los Valores a solicitar en préstamo.

Il. Laserie de los Valores a solicitar en préstamo.
lll. La cantidad de Valores a solicitar en préstamo.
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Articulo 3.05.03

Una vez que VALPRE-E haya verificado que la solicitud de préstamo de Valores del
Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos cumple los parametros
a que se refiere el apartado de 3 Pardmetros, realizard las siguientes actividades:

I. Bloquear4d el monto correspondiente a los Valores solicitados en
préstamo por el Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos, de la Cuenta de Emisibn Nombrada de Terceros de Banco de
México.

Il. Senalara con el estado de “Solicitado” la operacion de Préstamo de
Valores correspondiente y le asignara un folio.

6. CONCERTACION, PERFECCIONAMIENTO Y CANCELACION DE LAS
OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES

Articulo 3.06.01

Los Formadores de Mercado, Formadores de Mercado de Udibonos y Banco de
México, aceptan que la operacion de préstamo de Valores se considere
concertada, cuando dicha operaciéon tenga estado de “Solicitado”, y se
considerara perfeccionada cuando VALPRE-E haya:

I. Verificado que el Saldo Disponible en el Fondo de Garantias del
Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos es mayor o
igual a la suma de los Requerimientos de Garantia de las operaciones
de préstamo que dicho Formador de Mercado o Formador de Mercado
de Udibonos desea a perfeccionar;

. Aumentado el Requerimiento de Garantias y reducido el Saldo
Disponible de garantias del Formador de Mercado o Formador de
Mercado de Udibonos, en términos del apartado de “Garantias”, en un
monto equivalente a la suma de los Requerimientos de Garantia de los
préstamos por perfeccionar de dichos Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de Udibonos;

lll. Instruido al DALI el traspaso de los Valores correspondientes desde la
Cuenta de Emision Nombrada de Terceros de Banco de México a la
Cuenta Propia Nombrada del Formador de Mercado o Formador de
Mercado de Udibonos, mediante las correspondientes instrucciones de
traspaso libre de pago de conformidad con lo establecido en el Manual
Operativo de Servicios para el Cumplimiento de las Obligaciones de los
Depositantes;

IV. Recibido del DALIla confirmacion de que se han efectuado los Traspasos
Libres de Pago; y

V. Actualizado el estado de los correspondientes préstamos de “Solicitado”
a “Vigente”.
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Articulo 3.06.02
Indeval cancelara los préstamos de Valores solicitados, que no hayan sido
perfeccionados, al cierre de operaciones.

Indeval dara a conocer a Banco de México las solicitudes de operaciones de
préstamo que no se perfeccionaron y demas informacion relativa a dichas
operaciones.

7. GARANTIAS
7.1 ADMINISTRACION DE GARANTIAS

Articulo 3.07.01

Cada Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos que solicite
Valores en préstamo debera otorgar en garantia Valores de los sefialados por
Banco de México conforme a lo establecido en el articulo 3.03.02, suficientes
para cubrir:

l. Todas las operaciones de préstamo de Valores que ya haya
perfeccionado, es decir, respecto de las cuales ya habia aportado garantias, pero
por cualquier razén el Saldo Disponible no resulta suficiente para cubrirlas, y/o

Las operaciones de préstamo de Valores que requiera perfeccionar, renovar o
liquidar.

Articulo 3.07.02

Los Valores que los Formadores de Mercado otorguen en garantia a Banco de
México, de conformidad con el Oficio, lo haran bajo la figura legal de prenda bursatil
con transmisién de propiedad.

Articulo 3.07.03

Indeval diariamente y previo a la apertura del VALPRE-E, valuara los Valores
otorgados en préstamo y en garantia, en los términos establecidos en el Apartado
7.3. del presente Manual.

Indeval no dara tramite a cualquier instruccién que formulen los Formadores de
Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos, que implique una disminucién en
el valor del Fondo de Garantias menor a Requerimiento de Garantias.

Los Valores que los Formadores de Mercado o los Formadores de Mercado de
Udibonos depositen en la Cuenta de Movilizacion Restringida Nombrada de
Valores a dar en garantia por cuenta propia conformaran el Fondo de Garantias
de cada Formador de Mercado o el Fondo de Garantias del Formador de Mercado
de Udibonos, segun corresponda.

Articulo 3.07.04

Indeval realizard los cargos y abonos sobre el Fondo de Garantias de los
Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos, de los Valores
que cada wuno de ellos deba entregar a Banco de México para cubrir las
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operaciones de préstamo de Valores que celebre o vaya a celebrar con el Banco
Central.

7.2 CONSTITUCION DE GARANTIAS

Articulo 3.07.05

Los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos constituiran
la garantia de las operaciones de préstamo de Valores, de conformidad con el
proceso que a continuacion se describe:

I. El Formador del Mercado o el Formador de Mercado de Udibonos
registrara en el VALPRE-E los Valores que otorgara en garantia.

Il. VALPRE-E verificara que los Valores a los que se refiere la fracciéon
anterior correspondan con los que Banco de México haya registrado en
los parametros como Valores susceptibles de recibirse en garantia.

[ll. El Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos debera
instruir a Indeval el traspaso de las garantias, de la Cuenta Propia
Nombrada del Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos a la Cuenta de Movilizacion Restringida Nombrada de Valores
recibidos en garantia de Banco de México, por medio de un traspaso
libre de pago de conformidad con el Manual Operativo de Servicios para
el Cumplimiento de las Obligaciones de los Depositantes.

IV. Cuando VALPRE-E reciba del DALI la confirmacion del traspaso libre de
pago a que se refiere la fraccion anterior, incrementara el valor del
Fondo de Garantias y el Saldo Disponible del Formador de Mercado o
Formador de Mercado de Udibonos, en un monto equivalente al valor de
las garantias depositadas.

Articulo 3.07.06

Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos, deberan
constituir y mantener en la Cuenta de Movilizaciébn Restringida Nombrada de
Valores recibidos en garantia de Banco de México las garantias suficientes para
cubrir las operaciones de préstamo de Valores que concierten con dicho Banco
Central y no podran retirarse hasta que las obligaciones a su cargo, derivadas de
dichas operaciones, se extingan.

7.3 VALUACION DE LOS VALORES EN PRESTAMO Y DE LA GARANTIA

Articulo 3.07.07

Indeval diariamente al inicio de operaciones valuara los Valores otorgados en
préstamo y en garantia, aplicando para tal fin el Gltimo vector de precios que Banco
de México haya registrado en el VALPRE-E.

Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos podran

consultar en el VALPRE-E las valuaciones de los Valores de sus operaciones
recibidos en préstamo y otorgados en garantia.
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Articulo 3.07.08

Indeval por medio del VALPRE-E dara a conocer a los Formadores de Mercado y a
los Formadores de Mercado de Udibonos el vector de precios, registrado por Banco
de México en el VALPRE-E, en términos de lo establecido en el Apartado 3 relativo
a “Parametros”.

Articulo 3.07.09
Indeval valuara diariamente, a través de VALPRE-E lo siguiente, respecto de los
Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos:

l. I. Los Valores dados en préstamo; vy,
Il. Los Valores otorgados en garantia.

Indeval realizara la valuacion conforme al dltimo vector de precios que determine
Banco de México o conforme se determine en el Oficio y sus modificaciones

Articulo 3.07.10
Al inicio de operaciones Indeval por medio de VALPRE-E, debera:

l. Revaluar los Valores del Fondo de Garantias de cada Formador de
Mercado o Formador de Mercado de Udibonos, con el ultimo vector de precios que
Banco de México haya registrado en VALPRE-E.

Il. Recalcular el Requerimiento de Garantias para cada Formador de
Mercado o Formador de Mercado de Udibonos, utilizando el dltimo vector de
precios que Banco de México haya registrado en VALPRE-E.

[l Ajustar el Saldo Disponible considerando el nuevo Valor del Fondo de
Garantias y el Requerimiento de Garantias.

Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos, deberan
consultar continuamente las valuaciones de los Valores a que se refiere el presente
Apartado 7.3, siendo su responsabilidad mantenerse actualizados sobre dichas
valuaciones y revaluaciones.

7.4 RECONSTITUCION DE LAS GARANTIAS
Articulo 3.07.11
Los Formadores de Mercado y Formadores de Mercado de Udibonos deberan
contar con Saldo Disponible mayor o igual a cero para poder realizar las siguientes
actividades a través del VALPRE-E:

I. Perfeccionar una operacion de préstamo de Valores.

II. Renovar una operacion de préstamo de Valores.

lll. En su caso, para liquidar a solicitud de los Formadores de Mercado o

Formadores de Mercado de Udibonos de una operaciéon de préstamo de

Valores. En su caso, para liquidar una operaciéon de préstamo de
Valores.
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En caso de no contar con Saldo Disponible positivo, los Formadores de Mercado y
Formadores de Mercado de Udibonos para celebrar las operaciones a que se
refiere el presente articulo, estarAdn obligados a aportar mas garantias a su
respectivo Fondo de Garantias.

8. RETIRO Y SUSTITUCION DE GARANTIAS
8.1 RETIRO DE GARANTIAS

Articulo 3.08.01

Un Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos, dentro del horario
para concertar operaciones de préstamo de Valores, podra solicitar en cualquier
momento el retiro de garantias excedentes, hasta por el Saldo Disponible.

Articulo 3.08.02

Para retirar Valores en garantia excedentes, se cargaran los Valores a la Cuenta
de Movilizacion Restringida Nombrada de Valores recibidos en garantia de Banco
de México y se abonaran a la Cuenta Propia Nombrada del Formador de Mercado
0o Formador de Mercado de Udibonos, de conformidad con el siguiente
procedimiento:

I. El Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos solicitara
por medio de VALPRE-E los Valores otorgados en garantia excedentes
gue desea retirar.

II. VALPRE-E, en su caso, validara que los Valores otorgados en garantia
cuyo retiro solicita el Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos, sean hasta por el monto del Saldo Disponible; y

lll. Una vez que VALPRE-E valide lo anterior, instruird el traspaso de los
Valores de la Cuenta de Movilizacién Restringida Nombrada de Valores
recibidos en garantia de Banco de México a la Cuenta Propia Nombrada
del Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos, con una
instruccion de traspaso libre de pago.

8.2. SUSTITUCION DE GARANTIAS

Articulo 3.08.03

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos podran
sustituir los Valores otorgados en garantia, siempre que depositen en sus Cuentas
de Movilizacion Restringida Nombradas de Valores a dar en garantia, otros cuyo
monto sea igual o superior a los Valores en garantia por sustituir, y que Banco de
México haya registrado como susceptibles de otorgarse con tal cardcter,
previamente al retiro de los que pretende sustituir.
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9. RENOVACION, LIQUIDACION, LIQUIDACION A SOLICITUD DEL
FORMADOR DE MERCADO O FORMADOR DE MERCADO DE UDIBONOS
E INCUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE PRESTAMO DE
VALORES

Articulo 3.09.01
Al inicio del dia operativo, VALPRE-E actualizara todas las operaciones de
préstamo con Valores que venzan ese dia con el estado de “Por Vencer”.

9.1 RENOVACION

Articulo 3.09.02

En la fecha de vencimiento de las operaciones de préstamo de Valores, el
Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos podra solicitar la
renovacion de las operaciones que tengan el estado de “Por vencer”, antes de la
hora limite para la renovacion que Banco de México haya registrado y dado a
conocer por medio del VALPRE-E-

Banco de México podra modificar los horarios de renovacion de las operaciones de
préstamo de Valores, los cuales podran ser aplicables durante el mismo dia de
operacion. Banco de México debera registrar los cambios en el VALPRE-E con
anticipacion a la conclusion de dichos horarios.

Las operaciones de préstamo de Valores que sean renovadas, tendran las
mismas caracteristicas de la operacion de préstamo de Valores concertada
originalmente.

Las operaciones de préstamo de Valores que hayan sido renovadas se
identificaran con un nuevo folio y se conservara en VALPRE-E el folio original.

Articulo 3.09.03

Para renovar las operaciones de préstamo de Valores los Formadores de
Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos deberan sujetarse al
siguiente procedimiento:

I.  Los Formadores de Mercado o los Formadores de Mercado de Udibonos
deberan instruir por medio de VALPRE-E la renovacién de préstamos de
Valores que tenga celebrado con el estado de “Por vencer”

II. VALPRE-E procederd con la solicitud de renovacién siempre que el
Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos tenga Saldo
Disponible mayor o igual a cero.

1R Una vez que VALPRE-E verifica lo anterior, cambiard el estado de la
operacion al de “Renovacién pendiente de efectivo”.

V. VALPRE-E instruira al DALI el cobro de Premio, el cual se intentara cobrar
desde la solicitud de renovacion y hasta el cierre de operaciones de
VALPRE-E. Una vez que éste recibe la confirmacion de cobro del Premio
del DALI, el estado del préstamo cambiara a “Vigente”.
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Articulo 3.09.04
Las operaciones de préstamo de Udibonos podran renovarse en su fecha de
vencimiento por un plazo de un Dia Habil para las emisiones referidas.

9.2 LIQUIDACION

Articulo 3.09.05

Los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos deberan
liguidar sus operaciones de préstamo de Valores, a méas tardar, al cierre de
operaciones, del dia del vencimiento de dichas operaciones de préstamo.

Banco de México registrara en el VALPRE-E la hora de cierre de operaciones, el
Dia Habil anterior al que deba aplicarse o incluso el mismo dia.

Articulo 3.09.06

VALPRE-E instruira al DALI el cobro del Premio que deberan pagar los Formadores
de Mercado y los Formadores de Mercado de Udibonos a Banco de México, por
cada operacion de préstamo de Valores que celebren, en la fecha de vencimiento
de dichas operaciones.

Articulo 3.09.07

En la fecha del vencimiento de la operacién de préstamo de Valores y a mas
tardar a la hora de cierre de operaciones de ese dia, el Formador de Mercado o
Formador de Mercado de Udibonos estara obligado a mantener:

I. En su Cuenta Propia Nombrada, Valores del mismo tipo, Emisora, serie
y en su caso cupon, por una cantidad igual a los que recibié en
préstamo.

Il. En su Cuenta de Efectivo Nombrada los recursos necesarios para cubrir
el Premio del préstamo de Valores.

Articulo 3.09.08

Las operaciones de préstamo de Valores que los Formadores de Mercado y los
Formadores de Mercado de Udibonos no renueven o no haya sido solicitada su
liquidacion a mas tardar a la hora registrada para estos procesos por Banco de
México a través de VALPRE-E, se sujetardn al procedimiento de vencimiento
natural, que se describe a continuacion:

I. VALPRE-E instruye al DALI la devolucion de los Valores en préstamo, de
la Cuenta Propia Nombrada del Formador de Mercado o Formador de
Mercado de Udibonos a la Cuenta de Emision Nombrada de Terceros de
Banco de México.

Il. VALPRE-E instruye al DALI el cobro del Premio por medio del traspaso
de efectivo de la Cuenta de Efectivo Nombrada del Formador de
Mercado o Formador de Mercado de Udibonos a la Cuenta de Efectivo
Nombrada que pertenece a Banco de México por el monto del Premio
gue corresponda cobrar a Indeval, en los términos del Oficio.

lll. VALPRE-E actualizard las operaciones de préstamo correspondientes
con el estado de “Pendiente por Valores y efectivo”.
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Articulo 3.09.09 )
En virtud del contenido de las confirmaciones de los traspasos que realice el DALI,
VALPRE-E efectuara lo siguiente:

|. En caso de que el DALI confirme la devolucién de Valores, pero no el
cobro del Premio, entonces VALPRE-E actualizara el estado de la
operacion de préstamo de Valores con “Pendiente por efectivo”.

ll. En caso de que el DALI confirme el cobro del Premio, pero no la
devoluciéon de Valores, entonces VALPRE-E actualizara el estado de
la operacion de préstamo de Valores con =“Pendiente por Valores”.

Una vez que VALPRE-E reciba la confirmacién de la devolucién de Valores y del
cobro del Premio, actualizar4 el estado de las operaciones de préstamo de
Valores con la anotacién de “Vencido” y reducira el Requerimiento de Garantias e
incrementara el Saldo Disponible en un monto equivalente al Requerimiento de
Garantias del préstamo de Valores liquidado.

9.3 LIQUIDACION A SOLICITUD DEL FORMADOR DE MERCADO O
FORMADOR DE MERCADO DE UDIBONOS

Articulo 3.09.10

El Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos podréa solicitar la
liquidacion de cada operacion de préstamo de Valores que tenga celebrada con
Banco de México, dentro del horario permitido para hacerlo, el cual es registrado
por el Banco de México en VALPRE-E y que por este mismo medio puede ser
consultado, en cuyo caso se deberd seguir el procedimiento, descrito en el
apartado 9.2 de este Manual.

9.4 INCUMPLIMIENTO DE LAS OPERACIONES DE PRESTAMO A SU
VENCIMIENTO

Articulo 3.09.11

En el evento de que al cierre del dia en que venza el préstamo de Valores, el
Formador de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos no mantenga los
Valores y efectivo necesarios para cumplir con las obligaciones a su cargo, el
préstamo de Valores se considerara incumplido.

Articulo 3.09.12
Indeval por medio de VALPRE-E al cierre de operaciones, actualizara las
operaciones de préstamo de Valores con alguno de los siguientes estados de
incumplimiento segun corresponda:

I. Pendiente por Valores y efectivo.

II. Pendiente por efectivo.

lll. Pendiente por Valores.
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Indeval, por medio de VALPRE-E registrara y conservara el motivo del
incumplimiento de tales operaciones.

Articulo 3.09.13

En la fecha de vencimiento de las operaciones de préstamo de Valores y en caso
de incumplimiento de los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de
Udibonos, Banco de México determinara e informara a Indeval, los Valores que
debe segregar del Fondo de Garantia, en funcién del monto del incumplimiento.

Articulo 3.09.14
Una vez que Indeval reciba la informacion a que se refiere el parrafo anterior,
debera al cierre de operaciones:

I. Instruir el traspaso de los Valores a segregar de la Cuenta de Movilizacién
Restringida Nombrada de Valores recibidos en garantia de Banco de
México a la cuenta que Banco de México indique.

Il. Una vez que se hayan traspasado los Valores que se deben segregar, se
actualizard en VALPRE-E el Valor del Fondo de Garantias del Formador
de Mercado o Formador de Mercado de Udibonos.

lll. Reducir el Requerimiento de Garantias en un monto equivalente al valor
de los Valores segregados y se determinard el nuevo valor del Saldo
Disponible del Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos.

Articulo 3.09.15

Indeval no asume ninguna responsabilidad en cuanto a los procedimientos que
utilice Banco de México para hacer efectiva la garantia, por lo que Banco de México
y los Formadores de Mercado o Formadores de Mercado de Udibonos, por el hecho
de celebrar préstamos de Valores a través del VALPRE-E, lo eximen de toda
responsabilidad respecto de los términos y condiciones en que se ejecute la
garantia.

10. EJERCICIO DE DERECHOS SOBRE VALORES EN PRESTAMO O EN
GARANTIA

Articulo 3.10.01

Cuando durante la vigencia de una operacion de préstamo de Valores, la Emisora
pague intereses o0 cualquier tipo de derecho patrimonial en efectivo, sobre los
Valores que hayan sido dados en préstamo o en garantia, Indeval, enviara al DALI
las instrucciones de traspasos de efectivo a que se refieren los numerales
siguientes, para liquidar a las personas que se sefiala en cada numeral, los montos
equivalentes al efectivo pagado por el emisor, conforme al procedimiento descrito
en el presente Capitulo:

I.  Tratandose de Valores en préstamo, Indeval, instruira al DALI un traspaso de

efectivo de la Cuenta de Efectivo Nombrada del Formador de Mercado o
Formador de Mercado de Udibonos que haya solicitado los Valores en
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préstamo, a la Cuenta de Efectivo Nombrada que pertenece a Banco de
México, por el monto de los intereses que los Valores en préstamo hayan
pagado.

Il. Tratandose de Valores dados en garantia, Indeval instruira al DALI, el pago de
Banco de México al Formador de Mercado o Formador de Mercado de
Udibonos, por el monto de los intereses que los Valores en garantia hayan
pagado.

Indeval realizara los traspasos de efectivo sefialados en las fracciones anteriores, el
dia en que los derechos patrimoniales hayan sido acreditados por el Gobierno
Federal en las cuentas correspondientes, dentro de los horarios de operacion.

11. INFORMACION Y ESTADOS DE CUENTA

Articulo 3.11.01

Banco de México, los Formadores de Mercado y los Formadores de Mercado de
Udibonos, diariamente, dentro de los horarios de operacion podran consultar por
medio de VALPRE-E la informacion relativa al estado que guardan sus operaciones
de préstamo de Valores, registro de garantias y demas sefialada en el presente
Capitulo 1I1.

12. PLAN DE CONTINGENCIA

Articulo 3.12.01

En caso de contingencia, Banco México y los Formadores de Mercado o
Formadores de Mercado de Udibonos podran enviar la informacion relativa a la
operacion del VALPRE-E por internet a Indeval, para que le dé la tramitacion que
corresponda de acuerdo a sus instrucciones.

TRANSITORIO

UNICO. La presente reforma entrara en vigor al dia habil siguiente a aquel en
gue Indeval la de a conocer a sus Depositantes, a través de los medios
establecidos al efecto.
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ANEXO 1

México, D.F.a___de _ de 200 _

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Direccion General
PRESENTE.

Por medio de la presente le solicito que se asigne al sefior [NOMBRE DE LA
PERSONA QUE SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-FV] una Clave de Acceso
Especial para ingresar al VALPRE, la cual deberd contar con los siguientes
atributos:

I. [EN SU CASO] Que permita que el sefior NOMBRE DE LA PERSONA QUE
SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-FV] pueda registrar Unicamente posturas
prestamistas en el sistema VALPRE-FV.

ll. Que cada vez que el sefior NOMBRE DE LA PERSONA QUE SE DARA DE
ALTA EN EL VALPRE] registre una postura prestamista en el VALPRE-FV y
sea confirmada por un prestatario, se tenga por instruido de manera
irrevocable a S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
en la fecha de perfeccionamiento de la operaciéon a cargar la Cuenta de
Terceros Nombrada numero y a que se acrediten en la
Cuenta de Terceros Nombrada de Valores a dar en préstamo de la institucién
gue represento, cuando haya Valores en las mismas, sin responsabilidad para
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

[ll. [EN SU CASO] Que cada vez que el sefior [NOMBRE DE LA PERSONA QUE
SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-FV] registre una postura prestataria en el
VALPRE-FV y ésta sea confirmada por un prestamista, se tendra por instruido
de manera irrevocable a Indeval en la fecha de perfeccionamiento de la
operacién a cargar los Valores suficientes para garantizar el préstamo a la
Cuenta de Terceros Nombrada numero para darlos en
garantia y a que los Valores se acrediten en la Cuenta de Movilizacion
Restringida Nombrada de Valores a dar en garantia por cuenta de terceros de
la institucion que represento, cuando haya Valores en la mismas, sin
responsabilidad para Indeval.

IV. [EN SU CASO] Que cada vez que S.D. Indeval Institucion para el Depoésito de
Valores, S.A. de C.V. solicite la reconstitucién de garantias de Valores sobre
una operacion celebrada como prestatario en el VALPRE-FV por el sefior
[NOMBRE DE LA PERSONA QUE SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-FV],
se tendra por instruido de manera irrevocable a S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., a cargar los Valores suficientes para
reconstituir la garantia a la Cuenta de Terceros Nombrada numero

, para reconstituir la garantia,

siempre que haya Valores en la misma, sin responsabilidad para Indeval, y a

gue los citados Valores se acrediten en la Cuenta de Movilizacion Restringida

Nombrada de Valores a dar en garantia por cuenta de terceros de la

institucion que represento.
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V. Que en el supuesto de que la postura confirmada no sea cumplida por un
prestatario o prestamista en el VALPRE-FV, durante su vigencia, se tenga por
instruido de manera irrevocable a S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de
Valores, S.A. de C.V. a restituir los Valores a la cuenta origen, es decir, a la
namero , Sin responsabilidad para S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., cuando éstos se hayan debitado.

Asimismo, en este acto se hace constar la aceptacion de mi representada para que:
(i) el sefior NOMBRE DE LA PERSONA QUE SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-
FV] realice todas aquellas actividades que se encuentran previstas en el apartado
de PRESTAMO DE VALORES “VALPRE-FV”, con las limitantes a las que se refiere
el presente Manual Operativo de S.D. Indeval Institucién para el Depdésito de
Valores, S.A. de C.V. en el numeral 2.4.2; vy, (i) en los registros que se realicen en
el sistema VALPRE-FV, en los términos anteriormente descritos, mi representada
aparezca como [PRESTAMISTA Y/O PRESTATARIO], para todos los efectos
legales a que haya lugar.

Finalmente, se solicita que se realicen los procesos necesarios, a efecto de que se
habilite el acceso al VALPRE-FV (la Direccion URL), en el domicilio ubicado en
[DIRECCION DE LA PERSONA QUE SE DARA DE ALTA EN EL VALPRE-FV]

Quedo a sus 6rdenes en el teléfono , para cualquier asunto relacionado
con la presente.

ATENTAMENTE,
LIC.

[REPRESENTANTE LEGAL, FACULTADO PARA CELEBRAR ACTOS DE
ADMINISTRACION, ACREDITADO EN S.D. INDEVAL]
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Anexo 2

Estimacion de aforos de Acciones
VALPRE fecha valor de Indeval
Nota Técnica

Estimacion del Valor en Riesgo (VaR)

Definiciones

Sea Px,n,T= {px,ﬂ,px,zp---, px,n,T} la serie de n precios simulados

histéricamente al horizonte de tiempo T de la Accién x
n <500 (se refiere al nlmero maximo de escenarios)
T=1,2,...,5

Se define el rendimiento del precio simulado px,n,T respecto al precio base de la
Accion x en el tiempo T como

px,i,T

xiT = -1
px,O,T

E1l

Asi, este rendimiento se conoce como pérdida o ganancia de la Accion x en el
escenario i, ya que mide la diferencia entre el valor del precio estimado de la Accion
x con el i —ésimo escenario y el valor del precio vigente en la fecha de valuacion o
tiempo T.

Posteriormente se ordenan los rendimientos de la Accibn x de menores
rendimientos a mayores rendimientos, para n precios simulados en el tiempo T, y
asi obtener la distribucion de probabilidad de pérdidas y ganancias, es decir se
obtiene la serie:

SI:Qx,n,T = {Rx,l,T = min(SRx,n,T)""’ Rx,n,T = maX( SRx,n,T)}

Por lo tanto, si SRX,n,T define una distribucién de probabilidad de los cambios

futuros de mercado de la Accién x, y m < N, entonces dado un nivel de confianza
O se puede encontrar la mayor disminucion de valor de mercado del m-ésimo
precio simulado de la Accion x respecto a su precio base, tal que la probabilidad de

que la reduccion del valor de la Accién x sea 1 — & . Esta mayor pérdida del valor
de la Accion x es el Valor en Riesgo (VaR)

Entonces, si se quiere obtener la pérdida maxima probable al tiempo T con un & %
de confianza, el cuantil o escenario de la distribucién de probabilidad de la Accion x
con M observaciones contempladas cuyo valor represente dicha perdida sera:
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. (04
*=Cuantil (¢,M)=M*1-|
100
E2
con un redondeo de cinco posiciones decimales.

M = Numero de observaciones contempladas en la simulacion para el calculo del
VaR.

Para este caso, si k* no se encuentra (¢ N)en la distribucién de probabilidad de

pérdidas y ganancias de la Accién x, entonces la pérdida asociada se calculara
interpolando los precios de los escenarios mas proximos a este cuantil.

Asi la pérdida maxima probable es representada como una razdn del cambio
(rendimiento) del cuantil respecto al precio base de la Accién. Es decir, la pérdida
maxima probable al tiempo T con un & % de confianza para la Accién x con M
observaciones contempladas se define como:

VaR (M, a,T)

Nivel de Confianza: Para la generacion de la tabla dinamica se propone utilizar un
nivel de confianza del 99%, se estima que es un nivel de confianza conservador
(superior al de RiskMetrics que recomienda un 95%); no se remienda un nivel de
confianza superior ya que con el modelo VaR se pierde precision, ademas de que
podrian resultar aforos excesivamente altos.

Nota:

Todos los factores de riesgos, asi como los insumos para el calculo del VaR, son

proporcionados al INDEVAL, mediante un contrato con un proveedor de precios.
Generacion de aforos individuales para Valores de deuda

Marzo 2005

Nota Técnica
| Estimacion del Valor en Riesgo (VaR) individual

Definiciones

Sea Pt,x,n,T: {pt,xlﬂ, Pe.x 215000 pt,xln,T} la serie de n precios simulados®

histéricamente en la fecha t al horizonte de tiempo T del instrumento x
n <500 (se refiere al nlmero maximo de escenarios)
T=1,2,...,5

% Informacion proporcionada por el proveedor de precios Valuacién Operativa y Referencias
de Mercado S.A. de C.V.
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Se define el rendimiento del precio simulado P; 4,1 respecto al precio base del
instrumento x en la fecha t al horizonte T como

R _ pt,X,i,T _1

tx,iT
pt,x,O,T
E3

Asi, este rendimiento se conoce como pérdida o ganancia del instrumento x en el
escenario i, ya que mide la diferencia entre el valor del precio simulado del
instrumento X en el i —ésimo escenario y el valor del precio base en la fecha t al
horizonte de tiempo T.

Posteriormente se ordenan los rendimientos del instrumento x de menores
rendimientos a mayores rendimientos y asi obtener la distribucién de probabilidad
de pérdidas y ganancias, es decir se obtiene la serie:

SRt,x,n,T - {Rt,x,l,T = min(SRt,x,n,T )""’ Rt,x,n,T - maX( SRt,x,n,T )}

Por lo tanto, si SRt,X,n,T es una distribuciéon de probabilidad de los cambios de

mercado futuros del instrumento x, y m < N, entonces dado un nivel de confianza
& se puede encontrar la mayor disminucion de valor de mercado del m-ésimo
precio simulado del instrumento x respecto a su precio base, tal que la probabilidad

de que la reduccién del valor del instrumento sea 1- o . Esta mayor pérdida del
valor del instrumento x es el Valor en Riesgo (VaR)

Si se quiere obtener la pérdida maxima probable del instrumento x en la fecha t al
horizonte T con un & % de confianza, el cuantil o escenario de la distribucién de

probabilidad SRt,X,n,T con M observaciones contempladas cuyo valor represente
dicha perdida sera:

(04

k* =Cuantil (¢,M)=M *1—-|
100

E4
con un redondeo de cinco posiciones decimales.

M = Numero de observaciones contempladas en la simulacion para el calculo del
VaR.

Para este caso, si k* no se encuentra (¢ N)en la distribuciéon de probabilidad de

pérdidas y ganancias del instrumento x, entonces la pérdida asociada se calculara
interpolando los precios de los escenarios mas proximos a este cuantil

Asi la pérdida maxima probable es representada como una razon del cambio
(rendimiento) del cuantil respecto al precio base del instrumento. Es decir, la
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pérdida maxima probable del instrumento x en la fecha t al horizonte T con un & %
de confianza con M observaciones contempladas se define como:

VaR (M, a,T)

Nivel de Confianza: Para la generacion de la tabla dinamica se propone utilizar un
nivel de confianza del 99%, se estima que es un nivel de confianza conservador
(superior al de RiskMetrics que recomienda un 95%); no se remienda un nivel de
confianza superior ya que con el modelo VaR se pierde precision, ademas de que
podrian resultar aforos excesivamente altos.

Nota:
Todos los factores de riesgos, asi como los insumos para el calculo del VaR, son
proporcionados al INDEVAL, mediante un contrato con un proveedor de precios.

Calculo de Haircuts

Definiciones

Sea A, ; el tipo de valor o sector al que pertenece el instrumento x al horizonte de

tiempo T.
Sea A; el tipo de valor con sus instrumentos correspondientes al horizonte de
tiempo T

Se define el conjunto de valores c; de los instrumentos que pertenecen al agrupador
A. y con dias por vencer menores o iguales a 720 dias (Corto Plazo) como:

CA =1€1Corn G}

Donde: G =VaRi (M ,a,T); y m = namero de instrumentos.

Asi como también se define el conjunto de los valores |; de los instrumentos que
pertenecen al agrupador A; con dias por vencer mayores a 720 dias (Largo Plazo)
como:

LA = {Il’IZ"“’Im}

Donde: |i =V3-Ri (M ,a,T)'; y m= ndmero de instrumentos.

Entonces el valor maximo del conjunto CAT sera el haircut representativo de la
fecha f, es decir:

HCA, ; = max(c,,¢,,...,C,)
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Como también el valor maximo del conjunto LAr sera el haircut representativo de
la fecha f, es decir:

HLA  =max(l,1,,...,1,)

Por lo tanto para el periodo con fecha inicial f y fecha final f+k , el haircut

representativo del conjunto CAT sera

PHCA: ; ., = max(HCA, ,HCA, ;... HCA,,,)

Como también para el periodo con fecha inicial f y fecha final f+k , el haircut

representativo del conjunto LAr sera

PHLA  (,, =max(HLA ,HLA ..., HLA,,)
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